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NOVAMARLIM PETROLEO S.A.
Companhia Aberta - CNPJ n° 04.668.779/0001-79

R$ 235.300.000,00

Classificacao Standard & Poor’s: brAA

NovaMarlim Petréleo S.A. € uma sociedade criada exclusivamente para participar de um consércio com a Petrobras, o qual tem por
objetivo conjugar esfor¢os e recursos das partes para otimizar a complementagido do desenvolvimento da produgao petrolifera no
Campo de Marlim, na Bacia de Campos, Estado do Rio de Janeiro.

Emissdo de 2.353 debéntures conversiveis em acdes, em série unica, da espécie subordinada, nominativas, escriturais, com valor
nominal unitdrio de R$ 100.000,00 (as “Debéntures”), deliberada pelas Assembléias Gerais Extraordindrias de 17 de setembro
de 2001 e de 16 de novembro de 2001 e registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM em 19 de dezembro de 2001, sob
o n° CYVM/SRE/DCA/2001/005.

As Debéntures serdo colocadas através do Sistema de Distribuicdo de Titulos - SDT, em conformidade com as disposi¢des da
Instrucdo CVM n° 13/80, e negociadas por meio do Sistema Nacional de Debéntures - SND, administrado pela Associacio
Nacional das Instituicdes de Mercado Aberto - ANDIMA e operacionalizado pela Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira
de Titulos - CETIP. As Debéntures esto inscritas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA sob o ISIN n° BRNVMLDBOO15.

Vide secao “Fatores de Risco” para discussao de certos fatores que devem ser considerados em relacdo ao investimento nas
Debéntures.

O registro da presente distribuicdo, ndo implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informagées prestadas ou em
Jjulgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.

Este prospecto foi preparado com base em informacdes prestadas pela companhia emissora, visando o atendimento dos padroes
minimos de informagdo estabelecidos para colocacdo e distribuicdo piiblica de titulos e valores mobilidrios definidos pelo Codigo
de Auto-Regulacdo da ANBID para as Operagées de Colocagdo e Distribui¢do Publica de Titulos e Valores Mobilidrios no Brasil,

o que ndo implica, por parte da ANBID, garantia de veracidade das informagées prestadas ou em julgamento sobre a qualidade
da companhia emissora, das institui¢cdes participantes e/ou dos titulos e valores mobilidrios objeto da distribuicdo.

Coordenador

'! ABN-AMRO
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Neste prospecto. as termas “NovaMarlim™, “Companhin ™ ou “Emissora” referem-se & NovaMariim
Petrdlee SA., wma sociedade  ¢riede para ofimizgr o complementapdo do desenvolvimento da
exploragdo pelrolffera no Coampoe de Morlim. "NovaMarlimPar® refere-se & NovaMariim
Parmicipacdes 3.4, acioniste contreladore do NoveMuarlim, “Petrobras™ refere-se & Peirdleo
Brasileiro S A, — Petrobras, sociedade de econmmia mista sob controle da Unide Federal, operadora
do Campo de Marlim ¢ consorciada da NovaMarlim, Quiros fermos iniciadoes em letras maiisculas
estdo definidos ao longo dos sepdes deste Prospecto. O Anexo IX comtém umg lista de todas as
definicdes wilizadas neste Prospecro.
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SUMARID

Este sumdrio desteca informaciies contidas em outras paries deste FProspecty ¢ nde conlém todas as
informacdes gue deverdo ser consideradas antes de se tomar wma decisdo de investiy pas Debéntures. E
recomendada i deitura cuidadosa de todo o Prospecto, especialmente da secdo Fatores de Risco. Os termos
witlizadas neste suwmdrio, iniciados em letras mahisculas, est@o definidus no Anexe [X.

A Emissora

A NovaMarlim € uma sociedade criada exclusivamentc para participar de consorcio formado com 4 Petrobras, o
qual rem por objeto a conjugagio dc esforgos e recursos das partes para ofimizar a complementagio do
desenvolvimento da predugio do Campe de Marlim. O controle aciondric da NovaMarlim & detide pela
NuvaMarlimPar, uma sociedade criada exclusivamente para deter essa participag &0 actondria na NovaMarlim.
Sdo acionistas da NovaMurlimPar: BNDESPAR (36.4% 3. ABN Assel (20.2%). Bradesco Previdéneia {17.25%}
JPM (16170 ) e ML Safra (10L1%:).

() Campo de Marlim

O Campo de Marlim é um campe de pewrdlee ¢ pas natural localizado na Bacia de Campos. hitocal norte do
Estado do Rio de Janeiro. Possuia. em 31 de dezembro de 2000, resarvas totais de 2,044 bilhdes de barris de
Slew equivalents e 2,025 bilhGes de metros cibicos de gds. A produgio mixima € esperada para 2002, com 584
mil barris de petrdles por diz e 7.85 milhBes de metres cdbicos de gis por dia

As reservas totars da Bacia de Campos sdo estimadas em aproximadamenie 7.3 bilhdes de bamris de éleo
equivalente, o que tepresenta cerca de 70.9% du total das reservas da Potobras. A Bacia de Campos &
rezponsive]l por aproximadamente BU% da produgdo total da Petrobras, & o Campo de Marlim € atualmente o
maior campo em operagio no Brasil, representando. em jutho de 2001, quase 40% da produgio nacional.

Em julho de 2001, com todas as suas § unidades de producio originalmente previsas. o Campo de Marlim
produzio uma média mensal de 330 mil barris de petralec por dia.

} Projeto Marfim

Para a complementagan dn desenvalviments da produgiio do Campe de Marlim. a Petrobras formou um
consoreip com a Companhia Petrolifera Marlim ("CPM 'y em 14 de dezembeo de 1998 {0 "Consdrcio Marlim™).
nos termos do qual a Petrobras contribuiu com bens. servigos e o operagiio @ manutengio dos ativos alocados ao
Campo de Marlim ¢ 3 CPM contribeiv com atrvos € servigos adquiridos ou contratados com recurses por ela
capiados, exclusivamente para esie fim.
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A CPM alocow ae Consdicio Marlim bens e servigas na valor aproximado de USS$1.5 bilkdio, aportados até o
wnicie de 2001 por meio de aporte de capital de seus acionistas. de finenciamento Junto 2e Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdimice ¢ Social  BNDES ¢ de emissees de instrumentas de divida nos mercados iocal e
intermacional. A Perrobras contribuiu a0 Consdreio Marlim com os atings ¢ servigos alocados no Campo de
Marlim até 31 de deszmbro de 1997, no valor wiel de aproximadamente TS52.6 biihbes. ¢ compromeatau-se a
alocar ativos e servigos adicionais no valor wolal de aproximadamente US5234 milh@es. a serem otilirados
inclusive para a operagio ¢ manutengio do Cumpu de Marlim,

Nos termos do contrato de consdreio do Projete Marlun, a Petrobras ¢ a CPM periodicamente partilham a
receitz do Consdreio Marlim na propargio de até 3095 para a CPM e o remanescente para a Peteobras, excelo no
ano de 2002 A recetta do Consdreio Maclim € calculada pela multiplicagdo do namero de barris de petréleo
extraidos do Campo de Marlim durante o respectivo periodo pelo equivalente em reais do prege atribuido ac
petrobeo extraide do Campo de Marlim,

2 Projeto NovaMarlim

O objetivo do Projete NovaMarlim ¢ a otimizagin da complementagan do desenvolvimento da produgic do
Campe de Marlim, especificamente no que concemnc aocs ativos e servigns adiciomais no valor roral de
aproximadamente US$834 milhdes 4 serem alocados ao Projeto Marlim pela Petrobras. Para tanto. a Petrobras
funnou wm cons6rcio com a Emissera (0 " Consoreio NovaMarlim'™ ou “Constreio™). a qual deverd (i) contribuir
aw Consdrcio com bens e servigos no valor equivalente em reais 2 a€ USS300 milhdes fouw valor inferor
conforme venha a ser determinado peto Conselho Supervisor do Consdreio); ¢ (i) ressarcir & Petrobras os custos
operaciondis decorrentes da Parcela Future da Petrobras por ela incorridos na operagio @ manulengio do Campo
de Marlim, no valar complementar ao montante efetivamenre alocado de acordo com o item {i) aciwa. até o
limite de US3834 milhdes, o que comresponde & um montantc minimo eguivalente a [USS334 mijhées {vide O
Prajero Marlim acima),

A Emissora (oi criads exclusivamente para participar do Consdrcio. O Consdreio em por objeto & conjugagio
de esfurcus & recursos das partes com ¢ fim especifico de otimizar a complementacao do desenvolvimento da
produgdo do Campo de Marlim, compreendendoe a mobilizagio e a caplagio dos recurses. aquisicdo de bens e
vontralagao de servigos em montante, prazo e modo a serem estabelecidos no Contrate de Conséreio celebrado
entre a Petrohras ¢ 2 Erussora,

A oreceila do Consorcio serd caleulada. nos termos da Clausula 900 do Centrato de Consdrcio. pela
multiplicagdic do nimere de barris de petrdlen extraidos de Campo de Marlim durante o respectivo penodo pelo
equivalente em reas do prego atribuido ao petréleo extraido do Campe de Marlim (a “Receita R
Consdncig’™). A Petrobras ¢ o Emissura partilhardo 2 Receila Reul do Consdrcio na sepuinte proporgio: {2) 30%
caberd 3 MNovaMadin {a "Particpagio da NovaMarbiem na Becenta™); ¢ (b)) 70% caberd 4 Petrobrus, A
Farticipagdo da Novahlarlim na Receita poderd variar em razao, entre outros, dos seguintes [atores principais:
(1} nivel] de producdo do Campeo de Marlim: (101 prego internacional do petrdben: & (in) tasas de juros pratwadas
no mercado brasilaire (Taxa ANBIT = CO). Asam sendo, o Conselho Sopervisor do Consoroo podera, de
tempos em tempos, delibarar a redogio da Paricipagio da Nowvaharhim na Receita, que, no ¢ntanto, nunca
poderd ser infericr a 2% (dois por conto) da Receity Real do Consdreio.




Estrutura da Operagido
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A figura abaixo descrove de mancira simplificada 2 estrutura desens olvida para 1 operacio.
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CARACTERISTICAS 4 OFERTA

Esta deseri¢dn dus caracteristicas da oferta néo contém tdas as informagdes gue deverdo ser consideradag
untes de s¢ lomar wma decisdo de investir nas Debéntures. I recomendada a tefmira cuidadosa da Escritiura de
Emiisde. cuju integra consta deste Prospecio come Anexo VIL Os termor wilizados nesia descricdn, infeindos
aint feteas manircwlas, est@e definidos no Anexo 1X.

Emicsora:
Couvrderudor:

Agente Fiducidrio:
Valor Total du Emissgo:

Neimero de S5éries:

Oanridade Towol de Debéntures Emitidas:

Dara du Emissde:

Lirilizacan dos Recursos:

Valor Nominal Unidteirio dos Debéntares:

Fspéete-

Forma ¢ Tipo:

Prego de Subscripdo ¢ Forma de
fniegratizecdo.

NovaMarlim Petrolen S.A.

Bameo ABN AMRO Real 5. A,
Planner Corvatora de Valores 5.4,
RF255300.0(0.00, na Data de Enusséo.

A Ermnssac serd teita em uma dnica série.

2353 Debénitures,

A Thata da Enussdo serd 30 de novembro de 2001

Os recursos obtidos atraves da presente Emissdo de Debéntures
serag destinades integralmente 4 onimizagdo da
complementagdce do desenvolvimento da produgio do Campo
de Marlim, Para matores detalhes. vide secin “Destinagio dos
Recnrsos” deste Prospeeto,

R3100.000,00, na Data de Enusszo.

As Debénlures serdo da espécie subordinada. sem parantia. pem
preferdneia.

Noannativas, cscnturals e conversivels om aghes

O prego de subscrigio das Debénrures serd o scu Valor Norunal
Unitario. acrescido da Taxa ANBID, acrascida de um prémio de
3%, calewlados pro rate femporis, desde a dala do inicio do
pazo de subsericio até o duta de inlegralicagie. gue serd 4
vista, em moeda corrente nacional, no ato da subsciigdo. A
Taxa ANBID acrescida do prémio de 5% nao =2 aplicard as
subscrigoes efeuvadas por forga do exercicio do dircitg de
preferéncia.




Vencimento!

Direiro de Preferéncia:

Colocagae ¢ Procedimento de Distribuigdo:

NovaMarlim

{) vencimento das Debéntures dar-se-a em 90 meses a contar da
Data de Emissdo, ou seja. dia 30 de maio de 2009,

Nos termos do artipo 171 da Lei n® 5404776, serd concedide aos |
acionistas da Emissora direito de preleréncia para subscricac e
integyalizagde das Debéntures pelo prazo decadencial de 30 dias a
contar da prinmcira publicagao do Andncio de Inicio de
Distribuigdo, inclusive.

Os acicnistas da Emissora que desejarcm exercer seo respeclive
direito de preferéncia deverdo comparecer & sede da Erissora
durante o prazp anteripmments mencionado. A guantidade
méxima percentual de Debéntures gue os acionistas que
exercerem o direite de preferocia poderio subscrever seré igual
i participagiio percentual do acionista subscritor no capital social
da Emissora na data da Assembléia Geral de Acionistas que
deliberon 3 presente emissac, ou sgja, 16 de novembro de 20011,

Os acionistas da Emissora poderio ceder ou renunciar ao seu
direito de preferfncia. No caso de renincia pela totalidade dos
acionistas da Emissora ao seu direito de preferéncia na subscrigio
das Debéntures, o prazo previsto neste item deverd ser reduzido,
encerrando-se na data emy que o Ghimo acionista da Emissora
apresentar sua respectiva rendncia. Tal redugdo serd comunicada
pela Emissora ao Agente Flduciino e 4 OVM e divulgada
mediante publicagio no Didrio Oficial do Estado do Rio de
Janeiro, no Joma) do Commercio e na edigie nacional do Jornal
Gazeta Mercantil. Nesse caso, o prazo de subscricio imiciar se d
no dia dtil imediatamente subseqliente & encemrar-se-a apds 20
dias,

A colocagdo das Debéntures somenie terd inicio apds a data da
concessan do repistro pela UVM e da primeira publicagio do
Amincio de Inicio de Distribuicdo Piblica de Deb&ntures,
conforme Artigo 26 da Instrugao CVM n® 13/80. O saldo das
Debéntures ndc subscote pelos acionistas da Emissera no prazo
de exereicio do direito de preferéncia serd objeto  de
distcibuigdo  piblica. com  intermediagdo de  instituighes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrioes, através do SDT, administrado pela ANDIMA ¢
operacionalizado pela CETIP. adotando-se o procedimento
diferenciade de distribuicdo referido no artipo 33 da Instrugac
CVM n°13/80, inexistindo reservas aniecipadas, Jotes minimos
ou maximos. sende atendidos preferencialmenta, em igualdades
de condigbes. os  clizntes  das  instituigdes  financeiras
coordenadoras da distribuicio das Debéneures e de evenwuais
instituigOes subcontratadas, que desejarem efetuar
myestimantos nas Debéntures.
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A colocacio das Debénlures dar-se-d mediante o rf:g'ime de
melheres esforgos.

&e gorefagd. As Bebénwures serdo regisiradas para negociacao no mercado
secunddric  moy  SNT).  administrado  pela ANDIMA e
operaionalizado pela CETTE

Conversibilidade, Cada Debénture poderd ser convertida. por npgan do sen titulat.
em aghes opdinanas representativas do capital secial da Fmissora
{a) a partir do scgundo ang contado da Data de Truissan nos
periedos abaixg indicados. ou {(b) a qualquer tempe, mediantc a
ocorréniia de qualguer dos evenmos que gere o vencimenio
aptecipado, conforme desgrile neste Prospecto, tespeitadas as
condigdes aqui dispostas,

Cada Debénture poderd ser convertida pelo nimere de acdes
ordindrias rz2seltante da divisdo de (a) Valor Nominal Unitdrio
da Debénture ndo amortizado e acrescido da Remuneragao atd a
data da conversdo. peig (bl valor parimonial da agio da
Emissora constante das demonstragoes financeiras auditadas e
publicadas refativas ao dlthmo exercicio social transcomido
multiplicade pelo fator de 1,75, Para os fins do Atligoe 170, §1°
da T n* 640470 (e alteragdes postenores). o fator de
comversde das Debfntures foi  fixado  umicaments  pelos
ucionistas da Emissora tomande-se por base o valor patrimonial
da agdo da Emissora em 11 de setembro de 2001, acrescido de
um prémig de 73% sobre tal valor. Os acionisias da Emissora
fixaram unanimemente ¢ fator de conversibilidade de 1.75
porgue o nsco assumnido pa subscerig®o oniginariz de agdes de
sociedade dessa natureza € s allo ¢ o falor cormesponde
wna remunstacdc devida pelos debentunistas goe verham a
canverter as [ebéntures em agdes apds a contirmacdo da
viabilidade ¢ ¢ sucesso do Projoto NovaMarlim em virtude. por
exemplo. de aumento (a) no prego intemacional do petrélzo ou
{b} no nivel de produgdo do Campo de dMarlim.

O pericdo pard o exercivio da opydo de conversdo das
[rebéntures serd anval e iniciar-se-i no primeiro dia dul
saguinie i data d2 publicagdo das demonstragdes financeiras da
Emis<ora devidamente auditadas. relativas ac 0lbmo exercicio
sncizl transearmido & encerrar-se-2 {a} no dia 2 de abnl do ang
da publicagdo das demonstragdes financciras, ou (b 20 dias
carridos contado da data de infcio do periodo para conversio,
das duas dalas. a posterior.

Az agbes objeto da conversdp terdc 05 mesmos  direttos,
preleréncias & vantapsns estatutariamente garantidas s atuais
actes ordindrias da Emissora. fazendo jus a bonificaghes
distribuidas, bern como a quatsquer direitos deltberados em atos
societdrios da Enussora a partir da dara da soliciagdo de
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Remuneragdo.

conversdo. Apds a data de conversio. as agdes terdo direite ao
recetimenw de dividendos integrats do exercicio social em que
CUORIED @ Conversio, )

A parlit du Data de Emussdo. a¢ Debéntwres fario jus &
Remuneracan cornposta de (1)} juros e (it} um prémio varidvel na
forma descrita abaixe. A Emissora pagard 2 Remuneracio a
cala & meses contados da Data de Emissio.

Forma de Cdleuly. A Remuneracdo serd calculada a cada 6
meses contades da Data de Emissha.

fah A Remuneragao serd composta de: (i) Jurps. calcuiados
de acordo com a Taxa ANBID (eonforme definida abaixo),
capitalizada proporcionalmente pelos respectivos sub-paricdos
dc vigfncia da mesma: ¢ (ti) Frémio, na forma do parigrafo
imico do Artige 3° da Decisao-Conjunta o 7, editada em 23 de
satembro dz 1999 pela UWM e pelo Bance Central do Brasil. o
gual scra caloviade exponencialmenie por dias decorridos desde
a [hata da Fruissdo, vedando de acordo com a vanagio do prego
da petrdlen tipa Brent—Datado no periodo consideradao.

(k) Para fins de cdlenlo do prémio mencionado emn (a)
acima, a cada © meses contados da Data de Emissau., o
Cunselhy de Adminisiragio du Emissora deverd comparar (i) o
Prego Estimado do Brent naquela data pars o periodo em .
referéncia e {il) a média didria dos pregos do Brent-Datado |
praticados no méc imediatamente antertor ac més da data do I
cileulo, conforme publicado pela Plait’s Crude CHl (o Prego
Efetive do Brent).

(i3 O Prego Estimado do Brent para os 4 primeliros pericdos
semestrais sera determinado com base em curva linear do prega
do Brent projetada pela Conselho de Adminisiragdo. a qual terd
{x}) compo porto inicial, a2 média dos pregos de fechamento do
Brent de 30 dias imcdiatamente anteriores 4 Data de imissdo e
{y) como ponto final, a2 cotagio do prego do Brent para um
perindo 4 descrito na tabela abaixo. Apds a delermeragio do
Preco Estimado de Brent para as variacdes percentuais (i)
negativa em [8%:; (1i) positiva em 18%%, e (iii) positiva em 365
do  Prego Estimmado. A Emussora informard  ao Agenle
Fiducidrio, ne prazo de 10 (deg) dias treis contados da data de
publicagio do 1° andncio de inicio da distribuigao pdblica das
Debéntures, o Pre¢o Estimado do Brent para esses d (qualre)
prirmeiras periedos, bem como o5 pregos calculados a partir das
variagdes perceniuals acima mencionadas.
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- - A o ) ' - - 1
¢ity O Prego Estimado do Bremt pare os demais perindos |
semesrrais, berm como suas variagoes percentuais. serdo aqueles
descritus na labela abaixo:

" Variagly | Prege Vatiagio | Variagauw
Negativa Estimade | Posiliva de . Posiliva de, |
de, no do Brent 18% ne mnimo,
Pernda Thinimp, U.5.3/bbl) kT
(et rew) 8%
Taxa Taxa , Taxa | Taxa
ANBID + | ANBID + ;| ANBID+ | ANBL +
i 0% . 15% 3.5% 5%

- 16.5% 20,23 2388 27,52

4 16.54 2,17 2380 27 4%

G 1648 2010 a3 27.44

7 16.43 20.02 2364 2725

i 1627 1647 23.56 2715

I 16.32 19.90 2348 21706 |

10 1628 19,53 2340 THGT

11 16,21 1977 BENER 5.8
R TR 1970 1335 26,79

I3 16,10 19,83 307 2670

L4 16,04 19,57 ERALY X

15 15,99 19,30 2301 26.52

(i) Apds a determinagio do Preco Estimado do Brent e svas
vatiagdes percentuals para o6 respectivos penodos conforme os
itens (i) e {ii}, o cdlculo da parcela do prémio da Remuneragio
devera ter come referéncia 05 quatro niveis descritos abaixo.
sendo que, em qualquer hipdtese, a Remuneragio nds poderd
ser inferior & laxa de jures, e & Taza ANBID. O prémio nio
poderd, emn hipdtese alguma, exceder a 3% a0 ano. A
Remuncragao sera a seguinte.

* e, na data do ¢dleule, o Prego Efetivo do Brent for. no
minimo. 18% inferior ac Prego Estimade do Brent., a
Remuneragio deverd ser g Taxa ANBID, com Prémio de 0%;

* e na data do cdlcelo, o Prego Efetive do Brent for
eguivalente ao Prego Estimado do Brent. 2 Remunsragin deverd
ser a Taxa ANBID, acrescida de Prémio de 1,5% ao ano:

* se. na data do cdlcelo. o Prego Efetivo do Brent for 18%
superior an Preco Estimado do Brent. a Remuneragiio deverd
ser a Taxa AINBID. acrescida de Prémio de 3,5% ao ano; e

= e, na data Jdu cilealo, o Prego Efeuvo do Brent for, no
minimo, 36%  soperwor ao Preco Bstimado do Brent, a
Remuneracio deverd ser a Taxa ANBID, acrescida de Prémio
de 5% a0 ano.
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i) 5¢ a diferenca entre o Proyo Efetivo do Brent e o Prego
Lstimadoe do Hrent ndc comesponder aos pregos  exarcs
determinados para s respectivos periodos de ecordo com os
itens i) ¢ ), conforme o caso, o cdleulo do Prémio que
compde & Remuneragdo devend utilizar uma interpeiagan linear
simplis.

Taxa ANBID. A Taxa ANBID sipnifica a taxa de juros
divulgada pela Associggdo Nacional de Bancos de Investimento
¢ Desemvalvimento - ANBID, publicads  diariamente na
fesenba da ANIMMA, para depdsite bancdrio a prazo, do tipo
mais negociado o de omaor volume {pré oo pos-fixada)
apresentado  durante ¢ perindo de capitalizagdoe. conforme
definido adiante, capitalizada pefos respectives sub-periodos de
capitaliza¢ao. conforme definido abaixo:

(a} o "pericdo de capitalizacie” & o periodo semestral de
Eemuneragio. O primeiro periodo de capitalizacio inicia-se na
Dtata de Ermussdo e termina na pnmeine Data de Pagamento da -
Rzamuneraggn. (15 demais periodns de capitalizagdo iniciam-se
na dltima Data de Pagamento da Remuneragac ocomida o |
terminzm na [rata de Pagamento da Remuneragio subsequente,
sucessivamente sem solugio de comtinuidade.

b o “sub-periodo_de capuializacio” € o perfodo de
vigbncia de cada uma das Taxas ANBID (pelo prazo do
respectivo depOsito a prazo &m Jue a mesma se embason). O
primeire sub-periode de capitalizagac inicia-se na data de infcio
do primeiro periode de capitalizagdo ¢ termina ae final dz data
de vigéncia da Taxa ANBID. Os demais sub periodos de
capitalizacio iniciam-se na data de vencimento do sub periodo
de capitalizagio anterior € terminam na data de vigéncia da
Taxa ANBID do mesmo ou no término do periodo de
capitalizaggo. o que for aotenior. cada sub-pericdo de
capitahizacao  sucedendo  ac amterior,  sem solugao  de
contimuidade.

<} 4 cada micio de wmn povo pericdo de capitalizagdo.
iniciat-se-4 um rovo sub-periodo de capitalizagio. Caso a data
de  encermamento do pericde  de  capitalizacio nide seja
coincidente com a data de encerramento do sub-periode de
capitalizacio, 2 Taxa ANBID do altimo sub-periode de
capitalizacdo serd calculada pro ratg femporis por Dias Utgis
até a data do cncemamente do o respectivo poricdo de
capitalizagac.

(4} sera considerado ¢ ano de 360 dins, sende que casp a ¢
Taxa ANBID tanha como referéncia prazo diverso. deverd a -
mesmi ser djustada para cefletir o base de 360 dhas;
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Pagantenen do Principal.

1 Lewcal de Papamenio;

Vencimenro Antecipado:

(&) a wpuracdo dos montantes das obrigagdes gque deverao
ser liquidadas e daway iptermedidrias, que no coincidam com
o dltimo dia do perindo de vigéneia de cada Taza ANBID, serd
calculada exponencialmente pro rata temporis. considerando-se
o nimero de dias ateis transcorridos desde a data do indci do
pericdo de vigéncia da Taxa ANBID considerada e a dara do
pagamento da Remuneracdo. em relagdo a0 numero de dias
uteis do periedo de vigéneia da Taxa ANBID em curso.

O valor do principal das Debéntures serd pago em 13 parcelas
semesirais iguais e sucessivag, semdo g primeira parcela paga 6
meses apos A Data de Emissao, ou sefa, ent 30 de maino de 2002
¢ as parcelas subseqlentes pagas a cada & meses conados da
data d¢ pagamenio da parcela anterior,

s papamentos das Debéntures serao cfetuados pela Emissora
utihizando-se s procedimentos adotados pelo SND. ou. na
hipdtese das Debénturcs ndo estarem custediadas junto ao SND.
ou por melo de instituighes Tinanceiras contratadas para esse
fim.

0 Agente Fiduciario deverd declarar anteoipadamente vencidas
todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamente pela Emissora do Valor Nominal Unitérie
dus Debéntures. acrescido de Remuneragao e  encargos,
independentemente de  aviso, interpelacio ou  potificacda
Judhicial, na veoréneia de qualguer dos seguintes eventos: ;

ia) falta de pagamento de qualquer valor devido em relagio
as Debéntures nos i2rmoes da Escritura;

(b 1érminc por inadimplemento ou invalidade do Contratg
de Consdéreio ou do Contrate de Suporte. término por qualquer
motivo {salvo em decorréncia do ténmng do prazo contratual
ariginalment2 previsto) do Contrato de Concessdo, ou, ainda,
rendncia pala Petrobras ou pela Emissora de quaisquer de sews
direitos provistos em qualquer desses documentos,

{c) protestes legitimos e reiterados contra a Enussora. egjo
valor agregado inadimplido ulirapasse RS [0.000 000,00, salvo
se 0 proteste Uver sido eletvade por erro cu ma-fé de terceiro,
desde gue validamene comprovado pels Bimissors. ou se fur
cancelado ou ainda se forem prestadas garantins em juizo, em
qualguer hipdiese, no prazn maximo de 30 dias da data em que
a Drmissora receber avise por sscnto enviado peln Agente
kducidne nesse senndo,

{d} pedide de concordate preventiva formulade pela
Cmissora, por sue comroladora direra ou por qualquer de suas
conlroladas;
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{c) liquidagdo oo decretagio de faléncia du Emissora. :;‘
sua controladera direra ow de qualquer de suas controludas:

{f falta de cumprimente pela Emissora de  qualquer
obrigacao prevista na Escritura. ndo sanada em 30 dias cuntados
do avise por escrilo caviado pelo Azente Fiducuirion;

(g} vencimenta antecipado de gualquer divida da Emissora,
de sua controladers direta ou de qualguer de suas controladas,
de valer superior a RS 10.000.000,00;

th) trinsito em pulgado de gualquer sentenca. emissio de
lander arbitral definitive, execugdo de mandados de penhora ou
infcio de processos semelhantes, em quakquer caso gue versem
fobre o pagamento de valor eguivalente ou superior a
RE10.000.000.00 contra a Emissora. sua contreladosa direta on
qualguer de suas conroladas; ou

(i} penhora. arreste ou saqilestro de bens da Emissora. de
sua coniroladora direta ou de suas comroledas. em valor
superier a 10% do patrimdnio Houido da Emissors com base |
nas mais recentes demonstraghes  financeiras  anuais da
Emissora. em procedimento administrativo ou processo judicial,
que ndo sefa cancelado em até 60 dias apds a sua instauragio.

Os valores mencionados nos itens “c™. “g” e "W acima serdo
atualizados anvalmente, a partir da Data de Emissdo. de acordo
com a vanagao do [GP-M ou qualquer indice quz o substitua.

Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos itens "a™, “'b”,
T oe e’ acnma, oy guats deverdo  ser  imediatamente
informados pela Frmissora ao Agente Fiduciarie, as Debéntures
tomar-se-30  automdrica ¢ anecipadamente  vencidas,
independente de avises vu notificagao judicial ou extrajudicial,
Qcorrendo quaisguer eventos previstns nos demais itens acima,
os quais deverao ser imediatamente informados pela Emissora
av Agenle Fiduckirio. esle deverd convocar, no prazo mixime
de 3 dms comados da ciéncia de sua ocorrfacia uma
Asgembléia Geral de Debenturistas, a realizar-se oo prazo
mimmo previsto em iei. para deliberar sobre a declaracan de
vencimento antecipade das  Debéntures, A declaragio do
vencimenio anteeipado das Debéntures dependetd da aprovagio
de Debenturisias representudo no minimeo a maioria de todas as
Debérntures en circulagin.

Kating: A Emissora contratou apenas uma agénma de classificagao de
rizco: a Standard & Peor’s. Standard&Poor’s anbuiv em [0 de
dezembro de 2001 ¢ rating “brAA” em sua escala nucional
Hrasit & presente emissio de Deb@ntures. Para  maiores
informages. vide Anexo ¥V "Comunicudo & Imprensa emitido
pela Apgncia de Rating™

1
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FATORES DF RISCD

Antes de jomar gquaigeer decisdo de investimento nas Debéntures, os investidores deverde consideror
cuidadosamente todas av infarmardes contidas neste Prosprecto. Os risces abaizo ndo séo vy tinfcws associadoy
& presente Emissin ¢ & Companhio. Case guoisquer dos riscos ¢ iNcerieias aqui descrilos veorram. os
Hegoctos, sitwagde firanceira, onr reswliodes operacionars da Companhia podendo ser ofetados de forma
adveria. A Companhia inciuin, nesta segdo, algumas informacies priblicas qie podem ser encontradas nn
mercado. A Companhia acredita que estas informapdes sd@o confidveis. mas ndo pede. todavia. assegurar ou
responsabilizar-se por sug exatiddo ou acuidade.

Fatores Relatives 3 Economia Brasileira

(} governo brasileiro exerce uma influéneia significativa sobre a economia brasileira. As condices politicas
¢ econiimicas causam unt impacie direte nog negdcios da Companhin.

O governe brasileiro mtervérn {reglentements na economia brasiletra. na realizacdo de seas politicas monetéria,
tiscal e segulatdriz. As mocdudas adotaday pelo governo para estabilizar 2 economia ¢ controlar a inflagdo
envolveram contrale de saldnos & pregos, desvaloriraggo cambial, controle de capitais e limitagdes no coméron
extericr. entre outrns fatores. O negdoin, a condigdo financeira ¢ os resultados da Companhia podem ser
adversamente afetadns por mudancas nas politicas governamenlais, bem comao por:

= flotnagdes das taxas de cambio;

* inflacdn,

= instabilidade de pregos;

= taxas de juros;

* politca fiscal. o

»  outros desenvolvimentos politicos, diplomdticos. socias & econdmucos que possam aferar o Brasil. ou os
mercados intemacionais.

Ocesionaimernie, o governo brusileiro intervém drasticamente na economia visande controlar rais fatores. Os
atos do governo brasileiro para manter & estabilidade econdmuca, bem como a especulagio sobre eveniuais atos
futuros do govemo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior votatilidade no mercado de
capitais doméstice. aletandy adversainents vs negdcios, a condigio financeira & os resultados da Companhia.

A sucessdo presidencial ers 2002 poderd trazer sérias incertezas politicas. com reflexos nas taxas de inflagio e
de jurcs, e na economia brasileita como um todo. Caso o cenario politico ¢ econdmion se deteriore, 2
Companhia podzrd arcar com uma elevagio nos scus custos financeiros, inclusive os decorremes das
Debéntures.

& efeite da inflagdo e das medidas governameniais para combaté-la podem afetar negativamente a econymio
brasileira em geral ¢ @ Comparnhia.

O Brasil vivenciou. no passade recente, indices de inflacio extremamente alins. A inflagdo. juntzmenic com as
medidas governamentals para combald-la, causou efeitos negativos relevantes em tados os setores da economia
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brasiteira. Em 1994, o governo brasileiro introduziu o Plano Real. com o objetiva de reduzir s inflagio e
construir bases para win crescimento scondmico estdvel.

Desde a imrodugio do Plane Real, o judice da inflagdo brasileira tem se mantido estavel e substancialmente
inferior ans periodos antecedentes. Contudo, desenvolvimentos inlemacionals recenles, COmo as crises nos
mercados cmergenies, os atentados ferronisias nos Estados Unidos da América e evenludis cainpanhas mmilitares
promovidas por aquels pais ou outcos paises produtores de petréleo podem causar desestabilizagdes nos
mercados internacionais, com reflexos para a economua brasileira.

O Brasil pode. ponanto. voltar 2 apretentar altos niveis de inflagio no future, os gquais poderio gerar efeitos
nepativos relevanies na econumia ¢ no mercado financeiro € de valores mobiliinas brasiletros. e no negdcio, na
condigiio financeira = nos resuliados da Companhia,

Os efeitos da inflacao podem distorcer as demonstragbes financeiras da Companhia,

A partir de janeiro de 1996, o govemo brasileiro proibiu & comreggo monetaria em demensiragdes financeiras de
sociedudes brasiteiras, que permitia o reconhecimento de efeitos inflaciondrios sobre valores contibeis. A forma
atualmente utilizada na preparagio duy demanstracdes linanceiras da Emdszora nio prevé o reconhecimento
desses efeitos, o que pode gerar distorgaes caso a inflacdo acumulada alcance patamares elevados.

O erescimento du receita ¢ a rentabilidade dos negocios da Companhia dependem da sitnwacio peral da
econoria brasifeira ¢ da demanda por petréleo.

O crescimente da receita e da rentabilidade da Companhia estd relacionadoe ao detempenho e ao crescimento da
economia brasileira. Ha uma significativa comelegao entre o comsumoe de energl. mcluindo aquela proveniente
de fontes minerais como o petedleo, ¢ o desempenha da econorma.

A ocomencia de uma recessio ou de outros evenfos macroecondmicos podem ter um impacio adverse nos
negocios, resultados operacionais. condigdes finzneeiras ou fluxce de caixa da Companhia,

A crise de energiu elétrica pode ter um impacte imporiante sobre g economia brasilezira ¢, indircfamente,
sobre a Companhia.

(} governo brasileiro estima quc a encrgia elétrica produzida no Brasil ndo serd suficiente para suprir todas as
necessidades da sociedade brasileira no fuluro proximo, em virtude do baixo nivel dos reservaiorios das usinas
hidreléricas da repide sudeste e nordeste. resuliante da pouca gquantidade de chuvas nos dGitimos meses. dos
baixos investimentos realizados para expansio de peragdo de energia eléincy pelos setores piblico e privado
brasileiro ¢ do crescimento continuo dz economia brasileira nos Gluimos meses. Existe, inclusive. o risco de
ocormerem cuttes no formecimrenio de enstgia pura 4 sociedade em geral,

O governw anunciou umn plane enxigencial para minimizar tal risco. que se fundamenta na redugdo do consumo
doméstice. comercial e industrial de energia elétnca, por meie do estabelecimenta de meras de consumo

reduzidas. sob pena de pagamento de sebre-taxas oy cortes de energia,
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05 elcitos da erise. se prolongady. podem mcluir o desaquecimente da economia, podendo  afetar
significativamente o5 resultados da Compantia em razio de uma reducdo no consumo de petrdleo e,
conseqilenermente. 2m suas receitas.

A instabitidade decorrente da livre flntnacdo das taxas de edmbio pode afetar as receitas da Companhia.

No micio de 1999, o Brasil adotow nma nova potitica cambial, que se caracteriza peia livre flutuscio dus tuxas
de cdmbio. Apds o introducao dessa nova politica, 2 moeda brasileira apresentou grande volatilidade, vindo a se
estabilizar no ano de 2000, A partir do primeirn trimesire de 2001, contudo, a moeda brasileira sofreu
substanciais desvalorizagdes em relagio ap ddlar norie-americano, principalmenie em razic de crises em
mercados extemos, deterioragde de falores macroecondmicos internos e diminuigio de investimentos diretos
nos mercados emergentes. Fafores como a crise energetica brasileira e a sucess3o presidencial de 2002 também
podem colaborar na deterivragdo dos [undamentos econfmicos brasileitos, e portanto na alieracio dos fluxos e
das taxas cambiais.

Apesar de ndo possuir endividamento em moeda esirangeira, as receiras da Emissora sdo vinculadas ao dalar
nofte-ameticanc. a moeda referencial dos mercados intemacionais de petrdlen. [lma vanagao brusca nas taxas
de cidmbio poderd causar uma vartagao comrespondente nas receitas ohtidas pelo Consérein ¢, conseqiientements,
pela Emissora.

s negdcios ¢ & condigie fingnceira da Campanfia sae afetados pelay variacdes ras taxas de juros.

As taxas de jures sio defimidas, basicamente, om fungao dos ohictivos da politica monetina, pela atmacio do
Banco Central do Brasil. A variagde dessas taxas refleie, entre outros. os fatores de risco institucionars.
aumentando ou diminuinde de acordo com a expectativa em relagie a cada pais. ou seja, em fungéo de uma
conjuatura econéimica global. A taxa de jures é um dos strementos que balizam 1oda o economia do pais.
repercutindo na atividade ¢ na sadde econbmica-financeira de rodos o5 setores da sua econommia,

Thn eventual aumento nas taxas de juros pedea trazar como consegliéncias imediatas:

* oaumento ne custe dos passivos financoirns da Kmissora; e
* aredugdao do nivel da atividade econdmica.

Ambas as conseqlifncias podem acarretar um efeito adverso para a Emissora, que. com a 2° emissic de
debéntures simples. passard & possoir parcela substancial de seu endividamento atrelado As taxas de CDL e suas

receitas dependentes do nivel de consumo de petrdleo.
Fatorcs Helativos ao Setor de Petredleo ¢ (Gis Natural

A desregulameniacdo da indisiria atualmente em curse e a evertual privatiza¢do da Petrobras podem aferar
as operagoes de Consdreie e as cordigbes finaneeiras da Companhia,

Apos 41 anos operando sob e regine de inonopdlio, a Petrobras enfrentard concorréneia crescente na medida
em que for amplementada a aberura do setor 3 iniciabva privada E possivel que esse nove ambiente
competitivo cause um efeiio negativo as operagics da Petrobras ¢, indirctamente, a0 Consdrcio de que faz pare

a2 Companhia.
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Conforme o artign 242 da Lei das Sociedades Andnimas. na qualidade de sociedade d¢ economia mista. a
Perrobras nio estd sujeita 3 faléncia e u Enido Federal como acionista controiadora da Petrobras. &
subsidiariamente: Tesponsdvel por swas obrigagBes. Em case de  aleragdo na legislagio aplicavel, ou  de
povatizagia da Petrobras. a Limdo Federal poderd deixar de ser subsidiuriamente responsdvel pelas ubrigagdes
da Petrobras.

Os pregos do peirdlec podem sofrer restricdes governamentais e variagdes nos mercedos interngcionais,
afetands as receitay da Companhia.

AL 1997, os precos praticados pela Petrobras. sob regulaimentagcio do Depanemente Nacional de Combustiveis,
ficavam abaixo dos preges de mercade & snvelviam elememntos de subsidio & controle inflaciondrio. Caso tais
testrigdes voltern a ser aplicadas aos pregos do petroleo. as receitas decorrentes da venda de petrdleo poderin
ser afetadas nezativamente,

Ademals. o preqo do petrtleo sofre variagdes nos mercados internacionais. e nio hd como asscgurar que este
manter-se-4 d0s palamnares atudls (prego médio de USS23.374 por barril de petrdlec Brent, no periodo de 1° do
janeiro de 2001 a 30 de serembro de 2001} Uma gueda nos pregos do petrdlen nos mercados intemacionais
pode provocar um impaclo regativo pas receitas da Companhia, fato que pode wir a comprometar sua
capacwlade financeira.

0 relacionamentoe entre o Governo Federal ¢ a Petrobras pode afelar o Consdreio e ¢ Companhia.

Enguanto a Petrobras for controlada pelo Governo Federal, é possivel gue a Petrobras, seus ativos e suas
operaghes sejam utifizadus pelo Governo Federal como instrumento de politica econdmica ou sacial, resuliando
na adegdo de medidas que ndo sejam jusuficiveis apenas 4 luz das condigBes econdmico-financeiras da
Petrabras.

Aldm disso. aheragdes na politica orgamentdria do Governo Federal podem afetar nepativamente os planos de
investimenta da Petrobras e, consequentemente, do Consorcio, afetando negativamente a Companhia.

Ampla regulumentogdoe ambientof recai sobre o sefor de pefrileo ¢ gds natural, € o descumprimento dessas
normas pode gerar sangdes relevantes, incinsive de aatareza econdmica.

Praticamente todas as atividades das empresas do sewor de petrélec ¢ gds natural. incluindo a Fewrohras. estio
sujeitas 4 aplicacio de leis e regulamentagdes ambientais. em todas as esferas govermamentais. O
descumprnimento mniencional ou nap dessas regulamentagdes. cu a ocorréncia de acidentes gue afetem o meio-
ambienee, podem resultar am sangBes administrativas, civig ¢ crimingis dos responsdveis.

Desde jansun de HHH) a Pegrobeay sofiey avtuagtes o valon aproximade de RS504 mulhdes em decoméne de
acidentes que causaram danos ambientals. As principais auteacses sdo  as decorrentes do rompimento do
olzcduto Arauciria-Paranagud, afetando os rios Sagrado. Meio. Neves & Nhundiaquara, no Parand. no valor total
da R52(K milhoes. e as decocrentzs do vazamento de dleo no 1io Barigui, no Parand, oo valor ional de R3208
milhdzs. Além disze, a Petrobras & ré om vdrios ingueritos criminais e aghes indenizatfitias em fungdo de
acidenics que causaram danos ambientais, e até o momento a Petrabras nido fof denunciada ou condenada em
gualquer deles. Uma das medidas possiveils para permelic o ressarcimento de danos aoc meio ambiente € a
deseconsideragio da personulidade juridica da sociedade responsdve], sim caso de insolvéncia,
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A Petrobras gastou aproxynadamente R3631 milhdes em 2000 para cumprir 2 legislagio ambicntal, A legislagac
ambiental es1d se 1emando mais rigorosa e Brasil 2 & provavel que os investimentos relativos ao meio ambiente
¢ as despesas necessanas @ observincia da legislag@o ambiental aumentzm no futuro, talvez substancialmente.
As despesas necessanias para dar cumprimento & regulamentagan ambisntal atual s3o substanciais. e quanto &
regulamentacao futura. sao imprevisiveis. Ambas podem afetar negativamente a condigdo financeira da
Companbia. N3o hid como prever os efettos da legislagio ambiental sohre o Consdreio. e especificamnente sobre
a Companhia.

Fatores Relatives ac Campo de Marlin

A MNovaMarlim tem como dnica forie de teceita o fluxo de pagamentos oriundo de sua panticipagio no Contralo
de Consomcio e nos demais Documentos da Operagao. Desta forma, ¢ircunstdneias adversas que afeten o Campo
de Marlim ou a Petrobras poderdo afetar a capacidade da Novabarlim de pagar suas abrigagdes, incluindo as
decerrentes das Debénures. As Debéntures nio sio garantidas pela Petrobras nem pela Lmiao Federal,

As reservas efetivamente existentes no Campe de Mariim podem ser inferiores s reservas estimadas pela
Petrabras.

Nag obstante a metodologia adotada pela Petrobras ier sido considerada conservadora em elatdnio téonico
independente realizade pela Gaffney, Cline & Associates. hi nma série de incertezas inerentes a 1is processos
de estimativa. (s resultados vetificados apds perfuragio, testes e produgdo podem diferir substancialmente dos
resultados projetados pela Petrgbras.

A producdn, operagde £ manutengde de Campo de Marlim sin fritas pela Petrobras, e esific sufeitas a
elevados riscos aperacionars.

Por se matar de uma operagaa de cxiragho de perrdleo em dguas profundas, o8 riscos insrenfes i operagdo ¢
manutencio do Campo de Marlim s3o majores se cotnparados 2 operagoes de exploragdo de potrdlen em terra ou
B dguds rasas. Atrasos na compra ot obtengao de equiparmnento apropriado, incéndios, desastres naturais,
problemas ambientais e demais circunstincias fora do contrele da Petrobras € da Emissara também podem afetar
a produgde do Campo de Marlim,

Caso a producdo do Campo de bMarhim seja afelada por rais eventos. os nepdcios 2 a condicio financeira da
] & £ C
Companhia poderio ser negativamente afetados.

A producdo, operapdo ¢ manutencdo do Campo de Marlim estde Sujeitas a paralisagdes decorrentes de
Breves.

A exiragio de petralec no Campo de Marlim depende de pessoal especiabizade, proprio da Petrobras, operadora
dov campo, ou terceirizado. Atualmenie. parte substancial desses trabalhaderes é filiada ao Sindicato dos
Petroleiros do Estado de Rio de Jancito, rcsponsavel pela organmizagio de paralisagies buscandn melhores
condigbes salariais, de wabalho e outros beneficios. Em outubro de 2001, uma greve paralisou parcialmente a
producac do Cumpo de Madim. fazendo com gque esta sofresse uma redugio de producico de aproximadamente
19% com relagdo i sua capacidade normal.
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Em caso de fuloras parahisagBes ou movimentos grevistas, que poderdo ocorrer, inclusive por tempo
indeterminado. a produgio de petdles do Camipo de Marlim. €. conseqiientemente, as receitas da Companhta,
poderdo ser adversanente afetadas.

(s seguros contratades paderdas ser insuficicntes para repor integralmente beny sinisirados.

A Petrobras e a Companhia possuem seguros contra perda total de seus alivos e responsabilidade civil contra
terceiros, incluinde poluvigdo. Entretanto, alguns bens nido estin segurados pelo sen valor amtegral, e as
caberturas contratadas podem deixar de cobrir alguns eventos especifices, como lucros cessanies e controle de

pege.

Eventuais indenizaghes relativas a seguros. nestes casos. ndo poderao ser obtidus au. cdso o sejam. poderdo ser
insuficientes para Tecupersr au repot ntegralmente o bens abjetos das garantias prestadas aos Debenturistss.

Fatores Relativos as Debéntures

As Debéntures sdap subordinadas.

As Debéntures da presente Emnissdo sao da espécie subordinada, ndo contande com garantia nem preferéncia.
Em caso de liquidacao da Compunhia, os credilos decorrentes das Dehénrures scrdo realizados com preferéncia
apenas sobre o5 créditos de $eus acionistas. apos o pagamento de todos 05 demais credores de Companhia.

A colocagdo das Debintures se dard sob o regime de mefhores esforgos.

O Coptrany de [hsinbuwigdo Poblica de Debéntures Conversiveis em Agdes. da Espécie Subordinada, firmado
entre & Companhia ¢ ¢ Coordenador. prevé o regime de melhores estorgos para oolocagio das ebéntures.
Assim. nao hd como assegurar que 2 totalidade ou resmo parte do volume da Emissao serd colocado junto ao
publico. 5S¢ a toralidade das Debéntures nao for colocada. a Emissora terd de buscar outras fontes de recursos
para a complementacac do desenvolvimento das produgaoe do Campo de Marlim, em condigdes que lhe poderde
ser mzis deslavoriveis, afetando. ponanto, a condigio financeira da Emissora de forma negativa.

As agdes nas quais as Debéntures pederde ser convertidas tém pouce liguidez no mercadn

As Debéntures poderiio ser convertidas em agies ordindrias de emissao da Emissora de acordo com os 1ermos &
condigdes fixadus na Escritura (vide item “Conversibilidade” na Seqdo “Caracreristicas da Oferta™). A Enussora
¢ uma sociedade recdm constituida e gue obteve o registro de companhia aberta em virude da presente
distribuigie publica de Debéntures. NGo houve, até o momento, qualquer negocizgdo pdblica com agdes
vrdindrias da Emissura ¢ a maioia das acdes da Emissona & detida pela NovaMarlim Par. O dtdar das acdes
pude nde encontrar bguidez suficients no mercado para wegocian suas agtes, caso decida converter as

Dcbéntures.
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DESTINACAD DOS RECURSGS

O recursos ublidus através da presante Eppssdo serfo destinados  integralmente i ofimizacio da
complernentagiu do desenvolvimento da exploracio do Campo de Marlim. A destinagio estd demonsirada na
tabels abaixo:

o restante utilizado na contralagao de servigns necessdrios
a complementagio do desenyolvimento da produgédn do
Campa de Martim. inclusive servigos para operagan e
manutengio deste.

Fontes Yaleor (R5) %
Aumenti do vapital socizl da Emissora 12870000000 5.95%
1° Ernissio de debéniures conversiveis em dLE}es_ 235 300.000.0d0 10.87 %
subordinadas
2* emussac de debéntures com garantia real (a ser | 1 20000000000 B318%
realizada, cmregime de garantia frme?) :
Total | Tzieomeonopn | 100%
. -
' LUsos ¥alor (R%) ‘ %
Aquisicao de bens aig o valor de US3I00.000. 000 00 100%
{Irezentns milhdes de dolares dos Estados Hnidas), sendo 216 OO OO0, 00

Total 2164.H0.000,00 100 %
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A tabela abaixo indica os momtantes. prazos ¢ modo de alocagio dos recursos mencionados acima para
oftmizagdn da complementacio do desenvolvimento da exploragio do Campo do Marlim.

Destinacao dos Recursos ! o I

{em milhdes de USH) AMe | 202 | 2MF | 2004 ) 2005 | 2006 | 2007 | Total
Conrratagdo de Servigos Relativos a ! -

Operagizo e Manutengio do Campo de 67 &7 fi7 i7 a7 65 G5 534
Marlim _
Investimante no Campo de Marlim ] ) Ak
med iante a Aquisicio de Bens ! NG

Tutal ) 534

Tedos os recursos obtidos com a colocacdo das Debénmumes, zinda, gque estas sejam parcialmente colocadas,
serde aplicados de acordo com o descrito acima Caso 4 totalidade das Deb8ntures ndo seja colocada. a Emissora
terd de buscar outras fontes de recursos para a complementagao do desenvolvimenre da produgae do Campe de
Marlim. em condigtes que The poderic ser desfavordvens.
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ANALISE E DISCUSSA0 PA ADMINISTRACAQ SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Por s¢ tratar de uma sociedade constituida em 1t de setenbro de 2001 ¢ gue ainda ndo iniciou a consecucao de
seu ehjeto social. a andlise e discussan da administragdo 2 respeito das demonstrages financeiras da Emissora.
cam relagdo aos ultimas rés exercicios sociais, resta prejudicada.

As demonstragdes financeiras da Emissora s50 auditadas pela PricewaterbonseConpers.

Informacoes Financeiras Selecionadas

Balange Putrimonial da Emissara em 06 de dezembro de 200) (em regisy:

Ative Passivo
Caixa 128 7). 10000 Exipivel de Longo Prazo -
Patriminio Liguide
Capial Social 128,700, 100.00
Total do Ativo —128.700.10000 _ Total do Passive 128.700.100,00

As informagdes patrimoniais da Emissora, pro forma com os recursos da P e da 2* enlissdes de debéntutes (a 2°
eMissac, & ser realizada imediatamente apos a colocagio da tofalidade das Debéntures ou o cancelamento do
saldo nao colocado), s3o apresentadas no quadro a sepuir:

Balanya Parringniol Pro Furene dic Emiser fem reais)

Ative Passivo
Carxa 2. T 000 000 04 Exirivel de Longo Praze  2.035 3000000.00
Patrimdnio Liquido
Capital Social 128,700, 100,00
“Tatal do Alive 2.164.08H.MK — "Total do Passivo 2,164, 000.000.00
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A NovaMarlim foi constituida em !1 de selembre Jde 2000 As contnibuigdes de capital, no valor 1etal de
RS1IRTUO ) HY, foram realizadas em (6 de dezembro de 2001,

A tabela a seguir demonstra a capitalizagao da Emissora em 6 de decembroe de 2001, & a capitalizacio pro foroma
com s recursos da 1* ¢ du 2* ermussdes de debéntures (a 2* emissdo a ser ainda realizada. em regime de garantia

firme}:

Capitalizacdno RY RY {prov forma)
Dividas a Curto Prazo - -
Dividas » Longo Praze

I* Emissac de Debéntures - 233 M0 0H.00
2* Emissao de Debéntures - 120860 000 OO0
Total de Pividas - 24035 00
Patriménio Liquido

Capital 128 700 100.00 128, TOH 1O )
Luciros/Frejuizos Acumulados - -

Total do Patriménic Liguido 128.700. 100,00 128700, 100.00

Lapitaliragae Total

1 28.7(H). 100

2.164.600.000.00

Acionisia Agdes Ordindrias o
Novalarkim ParticipagGes S.A. [28.700.000 48.90
Mowvos Aciomistas 134.457. 142 S0
{titulares das Debfntueess)

Outros 13 XS]
Total: 263.157.242.00 100
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A EMIssORA E O PROTETO NOVAMARLIM

A Emissora

A NovaMarlim four coostide como sociedade andnima em 11 de setembro de 20010 A Emissora € uma
sociedade criada exclugivamente para participar de consérelo fonmnado com a Petrobras. o qual tem por objeto a
conjugagho de estorgos e recursos das partes para otimizar a complementagao do dasenvolvimente da produgdo
do Campe de Marlim. de acordo com os termaos & condigdes do Contrato de Concessao imado em 6 de agosto
de 1998 entre a Petrobras ¢ a Unido Federal. representada pela ANP. Esse complementagian compreende a
mobilizagdu ¢ a dispenibilizagiio de recursos, bens & servigos em montantes, prazos ¢ modas adequadas para que
a finalidade especifica do referido consércio seja alcangada.

O controle actonano da NevaMarlim ¢ detido peba NovaMarlim Par. uma sociedade criada exclusivamente para
deter a participacio actondria na NovaMuchm, Vide o itern “Acionistes™. du secho "Adminisiragdo’. para
maiores deralhes sobre a NovaMarlim Par.

(} Campo de Marlim

0 Campo de Marlim € um campo de petrdlec e gds natural, descoberto em jJaneiro de 1983 e localizado na
porgde nordeste da Bacia de Campos. fitoral norte do Estado de Rio de Janeiro. Possuia. em 31 de dezembro de
2000, reservas totais de 2,044 bilhdes de barris de Sleo equivalente e 2,023 bilhfies de mewros cibicos de gids. A
produgao méxima & esperada para 2002, com 584 nub barris de peudleo por dia e 7.85 milhdes de metros
cubicos de gas por dia.

Quase 30 anos apds a primeirz descobena comercizl em 1974 (Campo de Garowpa. 4 120 mewos de limina
d'dgual, as reservas totais da Bacia de Campos siio estimadas em aproximadamente 7.3 bilhbes de barris de dlec
equivalente. o que representa cerca de 76.9% do wial das reservas da Petrobras. A Bacta de Campos &
responsdvel por aproximadamente §0% da produgio total da Petrobras, e o Campo de Marlim € atualmente ©
MmaioT campo em operagio no Brasil, representando, em julho de 2001, quase 40% da produgids nacional.

Em julhg de 2061, com todas as suas # unidades de produgio oniginalmente previstas. o Campo de Marlim
prodursn uma média mensal de 5% mil barris de petralen por dia.

O Prajeto Marlim

Para a complementagio do desenvolvimento da produgdo do Campo de Marlim, a Petrobras forsou o Consdrcio
Marlim com a CPM. em 14 de dezembro de L9898 (o “Consdreig Marlim™), nos ermos do gual a Petrobras
contribuiu com bens. serviges & a operagdo & manutengan dos atives alocados ao Campeo de Marhim e a CPM
contribnin com anivos £ servigns adquiridos au contratados com recursos por ela captados. cxclugivaments para
esste fim.

A CPM alocou ao Consdrcio Marlim bens e servigos ne valor aproximade de TIS51.5 bithde. apurtados alé o
inicier de 2001 por meio de aporte de capital de seus acionistas. de financiamento jurie ao Banco Nacwnal de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES ¢ emissdes de instrnnentos de divida nos mercadas local e
internacional. A Peuobras contnibuiu ao Consdreio Marlim com of ativos ¢ servigos alocador no Campo de
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Marltm até 31 de dezembro de [997, no valor total de aproximadamente 115526 bithdes, & comprometey-se a
alocar ativos ¢ servigos adickomais no valor total de aproximadamente US3534 milhdes, a serem wtilizados
inclusive para 4 operagio e manatengio do Campo de Marlim (a “Parcela Futura da_Petrobras”™). Constituem
ainda cbrigacdes da Petrobras junto ao Consdreio Marlim a operacio de todos os ativos do Campo de Marlim
(tante os da Petrobras como os da CPMY. sua manueengdo adequada para garantir os niveis de produgio
esperados para o campo, o comercializagio do produte ¢ 4 manutengio. junto & ANP. da concessdio para
exploragaon do Campo de Mariim.

Nos ermos do contrate de consdreio do Projeto Marlim, a Petrobras e 2 CPM periodicamente partilham a
receita do Constrcio Marlim na proporgio de até 30% para a CPM (a “‘Participagio da Marlim na Reeeita™ e o
remanescente para 4 Petrobras. salvo no ano de 2002, quando o limite que caberia & CPM eslava fixado em
T0%. A receita do Congdreig Marim ¢ calculada pela multiplicagdio do nimero de barris de petrilea extraidos
do Campo de Marlim durante o respectivo perfodo pelo eguivalente em reais do prego atribuido ao petrdieo
extraido do Campa de Marlim

&) Projete NovaMarlim

O objetive du Projeto NovaMarlim é & otimizagio da complementagio do desenvolvimento da producao do
Campu de Marlim. especificamente no que concerne i Parcela Futura da Petrobras a ser aloeada ac Projeto
Marlnu Para tante, & Petrobras formou o Coasdrcio NovaMarlim com 4 Emissora. a qual deverd (i} contribuir
go Consorcio comt bens ¢ servigos no valor eguivalente em reais g oatd USE300 milhGes (ou valor inferior
contorme venha a ser determminade pelo Conselhoe Supervisor do Consdreio), e (i} ressarcir & Petrobras os custos
operacionais decorrentas da Parcela Futura da Perrobras por ela incorridos na operagao & manutengdo dos ativos
alecados ao Campo de Marlim, no valor commplementar a0 montante efetivamente aloeado de acordo com o item
(i} acima. até o limite de US$834 milhées. 0 gue cormresponde 4 um montante minime equivalente a US3534
milhdes (vide O Projers Marlim acima). A Emissora foi criada exclusivamente para participar do conszéreio
formado com a Petrobras,

O Conséreio lem por objeto a conjugacian de esforgos e recursos das partes com o fim especifico de otimizar a
complenkazgio do desenvolvimento da produsio do Campo de Marlim. compreendendo a mobilizagio ¢ a
caplagao dos recursos, aquisicdo de bens e contratagao do servigos em montante, prazo o modo estabelecidos em
urm contrata de consarcio celebrado entre a Petrobras © a Emissora (o Contrato de Consdrein™).

A tabelz abaino indica os momantes. prazos ¢ modo de alocag@o dos vecursos mencionades acima para
ctimizagio da complemeniagio do desenvolvimento da expleragio do Campo do Marlim.

Dﬁii_ll_agﬁo dos Recursos

(em milhjes de US$) 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | Total .
Contratagio de Servigos Relativos 3 l i i i
Operagio e Manutencio do Campo da 67 o7 67 7 o7 67 ; B3 63 it
{ Marlim . — L R

Investumento no Campo de Maclem o . ) ) ) ) 100 i
mediante a Aquisicio de Bens | 30K )
Total _ _ | %34
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A receita do Consoreio serd calculada pela moltiplicacdo do ndmero de bamis de petréles exiraidos do Campo
dz Matlion duraite o respectivo periodo pelo equivalente e reais do preqo atribuide ao petrdlzo extraide do
Campa de Markim (a Receita Beal do Consdroin). A Petrobras e a Emissora partilhardo a Receita Real do
Consdrcio na seguinte propor¢in: {2} 300 caberd A Novahdariim (a Participacao da NovaMarlim na Receita) ¢
th} T caberd & Peirobras. A Farticipagdo da NovaMarlim na Receita poderd vaniar €m razdo, €nire outros., dos
seguintes fatores principats: (i} nivel de producio do Campo d¢ Marlime iy prego internacional do petrdleo; ¢
{3i1) 1axas de juros praticadas no mercado brasileiro {Taxa ANEID ¢ CDD). Assim sendg. o Conselho Supervisor
do Consorcio poderd. de tempos em iempos. deliberar a redugio da Participagdo da NovaMarlim na Receita,
gue, ne entanto, nunca poderd ser inferior a 2% (dois por cente) da Receity Real do Consérein.

Motivacoes Estratégicas

A expansio do Campo de Marlim visa a0 suprimeate da crescemte demanda interma por petrélec e seus
derivados ¢ implicard também a redugio da dependéncia do Brasif e, conseqlentemente. da Petrobras, do uso de
petrolec impentado. O Carmnpo de Marlim ¢ estratégice ao determinar uma mefhoria no balangoe de pagamentos
de Brasil e sua importingia ¢ eonfirmada pelo apoic do Governe Brasileiro au projeto., poc meio do BNDES ¢ da
Perrobras. Adicionam-se a estes fatores as caracteristicas do campo., que o posicienam como uma fonre de
petrdlen competitiva em termos de cuslos para a Petrobras, e o tipo de leo. que, apesar de mais pesado, possui
um reduzido teer de enxofre, fator imporants no que tange & questDes ambventais ¢ pperacionais. O Lipo de
petrolen provemenie do Campo de Marlim pode ser refinado polas instalagdes o cquipamentos da Petrobras.

Desenvolvimento

A Petrobras vem desenvolvendo o Campo de Marlim através da utilizagas de estdpios (mddulos), resultado da
grande experigncia da Petrobras em desenvelvimento de campos maritinas. Devido ao tamanho e complexidade
do desenvolvimento, a Petrobras optouw por dividit o campo eny 5 madulos e 1 piloto. Cada madolo representa
um segmento do Capo e as instalagdes produtivas a ele asscoiadas enquanto o pilofo representa om sistema de
producic antecipada do campo. a fim de antecipar receitas ¢ testar tecnologias aplicadas, e o proprio
Teservatorin.

As fases de pré-desenvolvimento permitiram 3 Petrobras adquitir maior conhecimento do campo. identificar
tecnologias 2 serem utilizadas, bem como iniciar a produgio de petrdlen e gds gerando um fluxa de caixa
antecipado para o Projeto. Além disso, o desenvolvimnento em mdduales permitiu que as areas de explotagio em
ipuas mais profundas do carnpu se beneficiassem de sinergia advinda das primeiras fases de descnvolvimento.

[nvestimentos

Visande ao aumento da produgdo para 384 mil bpd. serd investido no Campo de Marlim um valor de atd
1155300 milhoes a partic de dezembro de 2001 A maior parte dos novos investimentos estd relacionada com
servicos ¢ equipamentos adictonais. tais como equipamentos pard pogoes ¢ 1ubos flexivens,

Ag andlses da firma independente de enpenharia Gaffney, Cline & Associates. utilizande o conceito de valor
presente liquido. atestame gue os investimentos adicionats na exploragio de Marlim resultam em ¢rescentes
retomos para @ Projeto, e gue as projegies da Petrobras com relagio 35 reservas de Marlim sdo conservadoras.
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Crperagia

A Petrobras, openidors do Campo de Mo, credencia-se pela experiéncis sdquirids na operaglio de diversos
cmpos marktimos a0 longo de sua histdre. Sua liderangn em tecnnbogna de dguas profundas ¢ conproviada
travis dog diversos recordes mmdints em lemos de profundidsde atingida em pogos de produgiio, nlém de
prémios recebidos de diversas organizacdes dé renome mundial, inelusive da OFC — Offvhore Fechnology
Conference, Dentre extes, esta incluido o recorde de 1877 metrod, obtide no campo de Roncador, Alem il
e prosduglo desde 1991, o Campo de Morlim possui wm histionico comprovado de desenvolvimeniio ¢ operigho
empregando uma iecnologin 16 tesiada nas primeiras fases de exploragia (0 aumento di producho de Marhim
ohjetivard um menor custo de petrolen por barmil, gragas aos ganhos de escals ¢ diluigio dos custos fuos

Projegives de Alocagio de Reerita

) griifico o seguir traga um comparativo entre us feceitis projotailas do Campe de Marlim e todas as obr gagies
financeitns di Movaharhim, incluindo os pagamentoes da divida total esperada

Obrigagdes | Recelta NovaMarlim (%]

123% -

1%

7

2602 2003 | 2004 | 2008 | 2000 2007 | 2000 |
B Cbngacéeaacans | WO BAUN | BAUS | 80% (10108 4. 20% |4,20% |

Ciomn mostra o grifico acima, menos de 10,1% (pleo) ou T6% (média) ida produgia/receiins estirmpdoy aerdo
suficientes parn cobrir o s obrigagbes da NovaMarlim pelos prinimes 7,5 ame, sbais, portanto, do limate
disponivel de 30% da produgiio

0 grifico acima contém projecdes foims oom hase em informigaes fomecidas peln Emissnm e pela Pelnosbras,
Nio hd como wsepurar que Tnis projegdes serio confirmadus Ok mvestidores devem fazer suas proprids
projegies ¢ andlise a fim de determinar seu ineresse pelas Debéntures,

Processas Produiivies

) Campo de Marfim, descoberto em janeim de 19553 apos a perfuragao do pogo 1-FIS-T19A, loculnpe-se na
poreii nondeste da Bacia de Camypos, litoral norte do Estsdo do Rio de Jangiro, distande ceren de 108 km o

continents, em Hming & gos que vana entre 650 ¢ 1050 metros. A figum abaise most 4 localizagio do
Cmpe sl Marfim na Bacia de Campos
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O Compo de Murbirn ocupa wina drea de 132 km’ e upresentava om 3 de dezemibig de T, reservas Todais de
2,413 hilhdes de barris de leo equivalente. A prodisio do Campa, em julbo de 2001, cstd em tomo de 230 mi)
bpul, provenienta das Unidades Estacionirias de Prodogio (“UEP” ou “LER™) P-15, P-1%, P-20, P-20, P-11, -
13, P-3% & =37 O pico de producio dyini (médie smual ), previsto pama o ano de 2002, devers aleangar o media
de 584 mil tarnis de dleo por dia ¢ 7,53 milhdes de metros cdbicos do gis por dia

A producio do Campo iniciou-se em marge deé 1991 prrves de um Sistema Pré-Piloto, utilizando a ULP P13,
Em junsha de 1992 foi impluniado o Sidema Pilolo constituido peln UEF P-20, que subsiium @ 113, Tas
sisternas buscavam um maier conhecimento do Campo ¢ o desenvolvimento das teenologias necessinng para 1l

Devido & complexidade @ 30 vulio do projeto, oplou-se por dividir o desenvolvimenio do Cimpo em 5§ Modulos,
Il divisio visou facilitsr & andlise das alernativad pari o desenvolvimenio, o gerenciumenio dos recurios
fiskcos ¢ financeitos, @ o implemeniogio do projeto a partit da receita de suas fuses inces

A figurn uhaixo mosrrm 5 modulingio o Campo de Mardim. Coma referiicia s distincus vale nolar gue a
LIEP P-18 distg 17K kns de Macss e 116 km do cobo e Sio Tomé. As UEPs distarm cntre 5i 4 8 7 ko, excste o
M-32, que dists 16 kmoda P20
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1 deserivalvimento definitivo imoiou-se pelo Modulo I, com a instalsgdo do plamaforma P8 e maso de 1999
Para [azer o iratamento do dleo da =18 ¢ da P-20 foi instalado em 1998 o FPSO | Flising, Production, Stoeage
el Ciffloaitine) 32

0 Madule 2 do Campo de Marlim & constituldo pela P-20, do Sisterna Pilole, que se incorpora definitivamente

g sistems, screschlo di F-19 (conversio dd semisub Diad) ¢ do FPSO P33 (conversio do pavie-tangue
Henngue Dias), que intciiram produglo em desembro de 1997 ¢ dezembro de 1998 respectivoments

0 Midulo 3 do Campe de Mardim & composto pela UEP P-26, convertida & partir da plutulosrmn semi-
submersivel i, wodo iniciede a produgdo em margo de 11HE

O Madulo 4 do Campo de Marlim ¢ integrade pelo FPSO P35, convertido o path do navio tangue Fessi
Bonifécks, € gue iniciou a sun produglio em egoste de 1999,

O Médualo 5 do Campo de Marlim & constiuwdo da UEF P-37, um FI'SO convermado o partir do navie tangue
Frismiduhip, tendo iniciado o sua produglo em fulho de 2K

Pogos

Quantidide ¢ Tipas de Pagos

Estd previso s totnl de 129 pogos para o desenvolvimenta de Marlim, senthe B3 produtores ¢ 46 imctorgs. A
tibel o seguir mostra & quantidade de pogos por misliulo de desenvalvimenio, por uisldade de prodisgio e por
tipss i pogn
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Moduln Crudade Producio Injecao TOTAL

Moo 1 P-i8 LG 12 28
P 32 U o o
Méodubo 2 r-1% 12 7 15
4] =] 0 =]
P-33 = 3 g
Maoadulo 3 P 15 12 8 20
Maodulo 4 BF-33 13 G 20
Madulbo & ™37 16 10 26
Tulal 83 16 2%

Pecfuracan ¢ Compietagan

Os pogos do Campo de Marlim si0 todes do tipo submarina, uwtibizande ANM {drvore de natal molhada -
conjunto de vdlvulas de controle na cabegz do pogo. no funde de mar). Do otal de 129 popos. 31 sio
horizontais e os restanies venicais ou direcionais. alguns deles fazendo uso da técnica de perfuragio conhecida
come longo alcance (earended reach welly. Bsia téonica possibilita a otimizacdo do armanjo submarine, redugio
dos custos com linhas flexiveis e melhona no escoamento.

Sistemas de Elevacdo Artificial e de Coleta

Elevagie Artificial

() sistemna de elevagio artificial do petrdleo dos pogos do Campo de Marlim serd baseado em injecao de pds na
coluna de producdo (gas-fiff} e a vazio mixime de injegio de gis prevista por pogo & de LO0.000 mid. A
pressio disponivel de gds para elevacio artificial € de 200 kelem’,

Linhas Fleriveis

A maioriz dos pocos do Campo de Marlim ¢ do tipo satélite (afastados da UEP). interligados &s respectivas
unidades de produgio através de linhas flexiveis submannas individualizadas para cada pogo, com excegao das
UEPs dos Mddulos 4 e 5. onde sdo usados sistemas de coleta submarmos {manrifolds), os guais concentram a
produgio e injecio de ¢ para virlos pogos.

Vanando de zcordo com o tipo e vazin de cada poco. 530 uttlizadas linhas flexivois de 2 %7, 47 gu 6" para a
produgdo ipetrdlee bruto}. linhas de acesso ac espago anular dos pogos (gas de ¢levagao) ¢ linhas para injegio
de dgua (em pogos d2 imjecdo). Para os marifoids 530 necessarias linhas de maior didmetro, sende utilizados
entao os didmetros de 2 427, 47, 6", B 107 e 127,

Na P-35. 10 pogos serdo merligados através de dois manffolds submarinos, enquanto na P-37 serdo 25 pogos
distribuidus por quatre manifolds. cujas catacteristicas principais sio descritas na tabela a seguir, na qual os
poyos produtores sdo idendficados peia letra “P £ oy injeiores pela letra #17.
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LEP  DESIGNACAD  TIFG N0, POTOS  DATA LANCAMENTD
e I ] R ) PRI LF Langada

i P o B b B FRODINIETOR  ZI%2] Langada
P-27 MIl4 IJETUR Gl Longado

MED-3 PRODLTOR Bl Lancado

he IR PRCLHMIETOR 11wl Lamgadn

S5 PROIINIETOR 5PN FELAWM?

LEPs & Privcessamento de Olen e Gas

Unidades Estaciondrias de Produgiie

Para a produgio do Campo de Marlim sdo utitizadas sete Unidades Estaciondrias de Prodogio (UEP}) € uma
umidade de armazenaments e transferéncia (1750 ~ Flaating Storage & Offioading) Das unidades de produgio,
quatra 530 do tpo setni-submersivel ¢ weés do tipo FPSO (Floating Froduction Storage & fffloading). Todas as
unidades de produgag ja 65130 cm operagio.

A fim de otimizar os recursos fisicos ¢ financeiros e antecipar receitas, a Petrobras decidiu dividir a produsio
em cince médulos. Esta separacio em middulos ¢ suas cardcteristicas de projeto acrescentamn vantagens
adicionais, como 4 flzxibilidade operacionzl na produgdo de pucos & no tratamento ¢ separagdo do petrdlen
produzido e no escoramento de parte da produgio de uma unidade para outra. o que acarreta em redugao dos
riscos de intermupcio da prodiucdo de uma ou mais UEPs Qutra vantagem decorrente dessa filosofia de
producic em modulos decorre do fato de que a intermupgac., parcial ou tofal, de uma das LUEPs em pada mierfere
ou afeta a operacio das demais unidades do Campo de Marlim.

As UEPs designadas para cada un dos madulas de Marlim e suas ptincipals caracterisficas sao apresentadas na
tabela abaixe.

Plalafnrms P.1% P32 P1% P20 B-33 P-4 P.3s P-37
Tipo 55 FS0 E5 35 FPEO 55 FPE0 FPECH
Lamuna d dgwa (m;} a0 L& i 3 150 ) B B0
Inicia de Produgin Jumrad MaryH Lo et Tuls8r fpilutr T n 9% LSBT AiNES Sl
Processo thpd) 100 rul 10 ol 120 el 50 mil 50 mil JRLINTE O mal 150 mul
Compr. Gdo (MM m 3y 163 ig L2 15 ) 30 163
Injegae de dgua (bpd) 157 mul - R . 43 il 1500 neid 137 mal 200 ol
Pogas Produigres 1M . 12 # 3 12 14 [TH]
Pogos Injsores 1 . 7 - 3 8 4 1
Mam Eotd s i . [RED] hido Mo Nio M 41
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Madulo 1

Fiste Madule compreende uma drea de aproximadamente 20 ki, na purgio central do Campo de Marlim. que
esld sendo explotada pela LEP P-18. ancorada em 910 metros de ldmina d'dgua. comn capscidade de processo de
1630.00K] bpd.

Ate abril de 1998, o dleo e escoado através de dois oleodutos de 127, lipados a duas monchdias (bdias de
atracagio e transferéncia de dleo) awravés das quals os navios aliviadores recebiam o dleo. O gds ¢ escoado,
arravés de um gasoduto de 10”7 147, 4 plataforma PRA-L. inteprando-se a0 sistema de gds da Bacia de Campos.

Desde maic de 1998, ¢ oleo prodozido pela P-18 (adicionado 2o dleo da P-20, integrante Jo Mdadulo 20 esta
sendn tratado e escoado através do FSO P-32.

Module 2

Este Mddulo compreende a drea norte do Campo de Marlim, que 2srd sendo explotada atwafmente pelas UEPs P-
20, P-1% e P33

A P20, ancorada em 6203 m de |amina d"dgua. tem capacidade para processar S0} barris de dleo por dia e
zita em operagao desde agesto de 1992, (1 Aleo ali produzido € bombeade atraves de um olecduro de " & uma
monoboa pard um navio cisterna. (r gas & enviado atraves de um duto rigido de &7 até o gasoduto tronco
Albacora-Garoupa. A produgao dessa UTP passara a ser enviada para o F30 P-32, através de um duto de 127 de
didmetro. onde © oleo serz tratade Juntamente com o oleo da P-18.

A P-19, ancorada em 770 m de Wmina d'dpua, tem capacidade para processar  tratar 100.000 bamris de dleo por
dia. 0 Slew prodizido & transletdo mravés de dois oleodutns de 12" para 03 navies aliviadores atravds de duas
monaboias, ( pds & escoado arraves de um gasoduto de K de didmetro para a P-13. A P-i9 encontra-s2 em
operagio desde dezembro de 1097,

A P-33 tem capacidade para processar e tratar 30,000 barris de dice por dia. Esta unidade serve também como
navio cisterna para escoar o oleo do Madulo 3 produzide pela P-26 (100.000 barris de dtec per dia). atingindo o
limite de coleta e armazenamento desta enidade {150.000 barris de dleo por dia). O zas é escoado através de um
gasoduto de 8" de didmetro para 2 P-132. & P-33 encontra-se em operagao desde dezembro de 19938,

Moduio 3

Este Madulo compreends a arca sudeste do Campo de Marlim e € expletado pela plaaforma P 26, do tipo semi-
submersivel. que enlroy ¢m operagao om marge de 1998, com capacidade para processar e rratar 100,000 barris
de dlen por dia. O éleo pradezide inicialmente estd sendo transferido para o FPSO P-33 através de dois dutos de
10" de didgmetro. O gas € escoade através de dois pasodutes de 107 de difnetro, sendo unt delzs para a P-18 e 0
autre para a P-33,

Module &

Este Médulo compreende a drsa centro-cestz do Campo de Marlim. E explotade pele FPSG P-33. que esud
ancorada a 860 metros de limina ¢ dgua ¢ estd em operagio desde apostu de 1999 Esta unidade. com
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capacidade para processar ¢ tratar 100,000 barris de dleo por dia. serve lambém como navio cisternd. ascoande
r = 4 - - s " .
atg 130,000 /d. O zds ¢ escoado através de um gasoduts de 107 de didmetro.

Moaodulo 5

O Mdédule 5 compreende a parte sudoeste do Campo de Marlim. em ldminas d"igua variande de 900 a 970
metros e ¢ explotado com o use do FPSO P-37, que entrou em operagio em julho de 2000, com capacidade para
produzir e processar 130,000 barris de dleo per dia.

Plantas de Processamento de (Meo, Gis ¢ Agou

As UEFs de Marlim possoem plantas para tratamento do dleo produzido, vamando apenas z capacidade de
Proccsso, com oxcegdo da P-18 e da P-20 cujo tratamento € complementado no F50 P-32. 4 sepuir & deserita
uma plantz tipica.

Processamento de (Mea

(} processamento do dleo cru € realizado através de 2 conjuntes independzntes de equipamentos, chamados de
trens de produgdc, cada qual dimensionado para 30% da capacidade nominal da planta e constituida de pré
aquecedor. aquecedor. separador trifasico. dessalpadora € separador atmosférico.

O fluxo proveniente dos pogos segue para o manifold de produgho. constituido por um coletor de teste & dois
coletores de produgdo. O dlen, apos & saida do colztor de produciio, segue pard o sistema de aquecimenio,
atingindu a lemperatury maxima de 90°C. de modo a permitir a separagdc de pane da dgua emulsionada ¢
mninimiazar 4 formagio de espuma pa separagao gas-cleo.

DNae aquecedores, o dlen segue para os separzdores de pnineito estdgio, e dai € enviado para ¢ sistema
dessalgador, de onde segue para os separadores atmosféricns, de forma 2 permitir sua estabilizagho. Desses
separadores. o oleo tralado e estabilizado ¢ transferido para o tangues. no caso de UEPs upo FPS0. ou, bo caso
de UEPs semi-submersiveis, bombeado através de um conjunio de bombays de transferéncia para vutia UER, um
FP30 ou FSO armazenador.

Mavimentacdo e Tratamenito de Gas

( gis orundo do pometro cstdgio de sepatagio ¢ do separador de teste € utilizado principalmente como gds
combustivel ¢ gds do elevagho, sendo o excedente exportado para sistemas localizados em terra. Os sistemas de
movirmeniagio ¢ de tratamenta de gas tém capacidades que variam conforme a UEP,

 sistema principal de compressdo de cada UEP € constituide de dois ou trés compressores acionados por
turbinas movidas a gds, Os principais sistenas das plantas de gés sAo: sisterna de depuragin de gis, sistema de
desidratagdc de gas. sistema de recupcragdo de vapor e bogster, sistemna de gds combustivel de alia pressao.
sistema de gas combustivel de bajxa pressan e ristema de recuperagio de condensado.
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Injecdo de Produtos Quimicos

0 sistena Hpico de imjegae de produtos quimices nas UEPs é constiidn por tangues. misturadores e hombas
dosadoras Latd prevista a injecido de produlos quilnicos nas currentes de Sleo, gds e dgoa, e que tem a fungio de
anxjliar no processn de separazgio o estahilizagio do olee. no tratamento do gds. na prevencae de commosio nos
sistemas. na prevengas contra 2 poluigEn, & outras funcies adicionats.

Sistema de Recuperacio Secunddria

0 sistema de recuperacdo secunddria tem come objetive evitar yue a presyao dos fluidos do reservatério caia
abaixo da pressao de saturagao, evitando-se & separagio das fases liguidas e gasosas do petréleo ainda dentro do
reservatdrio (pogo). No caso do Campo de Marlim, isto serd realizado através da mjecao de dgua em 46 pogos,
Em cada UTEP, o s1seema de injegio de dgua consta de tomme desaeradora, bombas de injecio e frltros.

Sistema de Tratamento ¢ Descarie de Effuentes

Y natamento e descarte de efluentes (1o caso a dgua safgada preduzida com o petrdlen) & projewado para atender
as normas de preservagdo do meic-ambiente, (segunde a reselucio COMNAMA n® 20 de |8 de junho de 1986). O
efluente de dgua produzida deve ser descartado & temperatura maxima de 40°C no mar {Resolugio CONAMA n®
20).

Ponto e Procedimento de Medigdo

A produ e de dleo de cada TTEP ne Campo de Marlim serd medida apds & estabilizacio desse produtg na planta
de processo, 4 jusante do sistema de tralamento, em geral logo apds as bombas de transferéncia. através de
medidores volumétricos que deverio ser. no minimo. mensalmente ateridos airavés de tanques de afericio. A
temperatura de referéncia para a medicae & de 20°C, devendo o fator de afericdo meluir a comegao para a efeito
da temperatura.

Os procedimentes de medigdo para todos os fluidos serio compativeis com as normas APL contidas no
Perroleur: Measuremen: Manual, nos capitulos 8 e 10, normas ASTM D473, D400 e D-4007. dentre autras,
ou de acordo com instrugdes estabelecidas pela ANP. A pericdicidade minima de saedigae dos Dudos € didna.
A anilise de qualidade do Sleo serd feita periodicamente. sendo que a medigao de densidade do dleo serd mensal
¢ a salimdade ¢ teor de sedimentos sera diaria.

O gds produzido deverd ser medide & jusanie do sistema de compressic, devendo ser discriminada a parcela
direcionada para gas de cievagdo, Também deverd ser medido o gds consumido pelas turbo-midguinus. que
zeralmente & exttaido apds o primeiro estigio de compressio. Todos os medidores de pds deverdo ser afetidos
semestealmente. O procedimente de medigio deve ser compativel com a AGA Repount nlmwros 3. Te Bea
periodicidade de medicio serd diaria. A andlise de qualidade do gas (eor de HaS, compuosico, poder calorifero
¢ teor de inertes) 1erd periodicidade semestral.
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Sistemas de Exparingio

A figura abaise demonstna o arranjo simpli freadi do sistema de esconmenio de Oleo @ gis do Campae de Moo,
indicando as LUEPs, mawifolds, oleodutos ¢ gasoduros de exportigio.

Layout Submaring T T
Simplificado de Marlim - /

Sistemr de Exporingio de (Heo

Tado o dbéen produzide no Campo de Marhim ¢ acurnnlndo em nivios-cisterna (FS0) o nos priprios FPS0s. A
cadld seis dias, o dlen & transferido para navios ahvisdores, que o tMAspaTim até o8 terminnis mariirmos da
Petrohns

(1s nanios aliviadores sdo do porte de 135,000 TDW, com copucidside de armazcnar ¢ trunaportar & produclo de
pico seis dins de uma UEP tipica.

O dleo produrido na 120 ¢ P18 seri escoulo ¢ iratado po FPS0 P32, que poderi reccher minda produsio
ariuneds da P-19, A P-32 operarh no limite de sun cupacidabe de armazenamenio el 3 sl instalseilo om 19T
atf N5 Durnte este periodo, o vilumes excedentes @ wa capacrdade serlio escondos pelas monoboias
localizadas na poredo parte do Campe, através de plivisdores, comifarme posle ser depreendido o partir do aranjo
de exportagio na Figura 3,

0 FPSO P-33, além de receher a produgio dos pogos da sua dres, receberh também b producio da P26 Us
FPS0s P35 ¢ P-37, dos Médulos 4 o 5 respeclivamenie, artrazennin suas proprias produgdes de dleo,
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Sistemu de Exportacio de Gds

¢} gis produzido no Campo de Marlim € incorporado 3 movinentagdo de gds da Bacia de Cumpos. através de
um pasoduto de 147 até a PNA-1, exceto o gas da P-20 que ¢ escoado via pasoduto de 8", para PGP-1. A partir
de cada uma dessa unidades, o gas ¢ entao escoado para 0s sistemas Jocalivados em terra. incorporando-se ao
mnventdrio total do gas da Petrobras.

Aprovagies Ambientais

Dy scorde com a Resolugdo CONAMA n® 23, aprovada peloe Censelhe Nacional do Meic-Ambiente em 7 de
derzembro de 1994, o desenvolvimento de Campo de petrdleo depende das seguintes aprovagdes:

Licenga Prévia de perfuragio (EPper) — Esta licenca € necessdria para as atividades de perfuracio. Peve sar
ohnda alraves da anirega do Relatdrio de Controle Ambiental (RCAT,

Licenga Privia de produgio (LPpro} — Esta licenga € necessdna para alvidades de produgio £ deeas
picneiras. onde o potencial economico ¢ técnico deve ser avaliado. Deve ser obmida atravas da 2ntrega de
Estude de Viabilidade Ambiental (EV A);

Licenyu de Instalagao (1.1) — Esta licenga € necessdria para a instalacdo 4os equipamentos para produgio.
Deve ser obirdz através da emrera do Relatério de Avaliagio Ambientzl (RAA)Y ou Estude de lmpacto
Ambiental {E1A), dependende da localizagio da instalacio,

Lizenga e Operagio (LO) — Esta licenga € necessiria para a operagdo dag instalagBes. apos a abtengio da
Licenga de Instalacan. Deve ser obtida através da entrega do Projete de Controle Ambiental (PCA).

Tuodas as leengas. quando renovadas, mantém o nimero com a indicagde do ano original de emissan. As
licengas enitidas antes de 1993, nio 18m indicagao do ano de emissdo, como € o caso da Licenca da P-20. cuja
primeira cmissao fol om 1992

A situacio atual do Campo de Marlim cown relagdy &5 aprovagdes anmbientais € a seguinte:

* P-18 Renovagio da Licenga de Operagdo 24/95
= P19 — Renovagdo da licenga de Operagin 12/98
* P-20 — Renovagao da Licenga de Operagdo B.

*  P-26 — RenovagZo da Licenga de Operagac 13/98.
= P32 .. Renovagio da Licenga de Operagic 1498,
= P-33— Licenga de Operacac 24/98.

= P35 — licenge de Operagio 40/98.

*  P-37 — Licenga de Uperagio 99ANL
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Relacionamenta com Fornecedores e Clientes

A NeovaMariim. nos termos do Contrato de Coasdrcin, ndg estabelece relagio diretd com os lomecedores e ndo
tem clientes. estando seus relacicnamentos limitados dyueles previstes ne Contrato de Consdreio ¢ demais
Dacumentos da (rperagan.

Relagao de Dependéncia de Mercados Nacionais ¢ Estrangeiros

A NowvaMarlim, nos termos do Contrato de Consdroio, nao assumme responsabilidade peta destinacao comercial
do petrdleo extraido do Campo de Murlim. Tal responsabiiidade fica expressamente a cargo da Pewrobras.

Efeitos da Agao Governamental nos Negacios da Emissora e Repulamentagio Especifica das Atividades

A NovaMatlim nio € concessiondria de exploragio ¢ prodogio de petrdlen e gis natural. As ahvidades da
NovaMarlim, na qualidade de sociedade de propdsito cspecifice e nos termos do Contrato de Consdreio.
lirmitarn se fundamentalmente & captagio de recursos que viabilizem a aquisi¢iio e contratagio de bens ¢ servigos
a serem alocades ac Consdreio. Desta forma. a NovaMarlim estard sujeita aos efeitos de agdes governamentais
que afelem a inddstria do petrdlen exciugivamenie ng medida em que tais aghes aferem a capacidade da
Petrobras d2 honrar suds obrigagies nos wenmos do Contrato de Consdicio, do Contrate de Supornte e dos demeis
Documentos da Operagao. A secdo “Fatores de Risco” contém informacfes relevantes para a avaliacio do
impacto de agdes govemamentais sobre as atividades da NovaMarlim.

Cantratos Relevantes celebrados pela Emissora

A Emissora € e serd parie somente dos contrargs que regulam o Projeto e demais instrumentos necessdrios 3
coensecugdo de seu objeto, tais como os contratos relativos as debéntures da 1! e da 2” emissdes e na contratagio
de assessores juridicos e contibeis. Os principals comratos gue regulam o Projew estico descrtos na segdo
“Contratos que Regulam o Projeto”,

Politica de Recursas Humanos

A Emissora ndo possui um corpo de funciendrios. A contratagio pela Emssora de quaisquer empregados
depende de apruvagio no imbite do Conselho Supervisor do Consdrcio.

Pendéncias Judiciais

Nio axistemn guaisquer agdes judiciats ajuizadas vomira a Emissors.

Relayies com Investidores e Divulgacao de Informagoes

O Direter de Relpcies comm Investidores da Emissora € o 50 Luiz Fontoura de Obiveira Reis Filho, com
escritorio na  Avenida Rio Branco, 70, 5% andar, Rio de Jancim, R e ateade pelo welefone (21) 2326-9783, As
intormagoes relerentes a Emissora sao divolgadas no Didrio Clicial do Estado do Rio de Janeire e no Jornal do
Commercio. Adicionalmente, as informagdes relativas ds Debéntures também serido publicadas na edigio
nacional do jornal Gazeta Mercantil.
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A PETROBRAS

A Petrobras & uma das maiores empresas integradas de petrélec 2 2ds do munda, atuando em uma anpla arna
de stividades, que incluem:

' cxploragdo. desenvolvimento e producdo de petrdleo bruto e gds natural;

= refino ranspone e comercializacio no aracade de petréleo bruto. gis nawral & produtos derivados de
petralecy,

* distribuigdo de predutos derivados de petrdleo, dlcool combustivel e gds nalural a usudrios finais; e

* produgie, comercializagdo no atacado e distribuigio ne varcjo, de produtos pettoquimices (através da
participagao em outras ¢mpresas) ¢ fortilizantes,

Suas operagoes foram iniciadas em 1954 Até 19935, a Petrobras detinha o monopélio das operagBes de petrdlen
¢ gis no Brasil. ¢concedido pela Unide Federal. Com base em suas receitas consolidadas de 200H), & a maior
companhia brasietra ¢ @ terceira maior inditstria da América Latina. No exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2000, obteve uma receits operacional guida de R349.782 milhges e luero liquido de E$9.942 milhdes. No
trimestre encarmado em 31 de wacge de 2001, obleve vma receitz operacional liquida de RE13,500 milhdes e
lucra liquido de R32.275 milhfes.

Atualmerde. a Petrobras conduz atividades de exploragdn, desenvolvimento e preducio no Brasil e em outros 11
paises. Suas reservas lecalizam-se principaiments am campos ¢ alto-mar na Bacia de Campos, 2 maior regido
produtora de petrdles do Brasil e uma das dreas de petrdleo e gds mans produtivas da Amenica do Sul. Em 31 de
dezembro de 2000, possuia reservas provadas estimadas de aproximadamente 9.8 bilhdes de barris de petraleo e
de oleo equivalente. sendo 8.4 bilhdes de barmis de petrdleo e condensado e 8.440 bithdes de pés cubicos de gis
natural, o guy a toma @ sélimag maier companhia de capital aberto de petrdleo & gds do mondo com base em
reservas provadas, segundo 1 revisla especializada Perroleum ttelfigence Weekiy.

Sua base de reserva crescen signifrcativamente nos Gltimos ¢inco anos com o aumento das reservas provadas, a
uma taxa de cresciments médio anual composta de 3,1%, praincipalmente ¢omo resultado de seu sucesso em
explotagao ¢ desenvolvimento em dguas profundas. Desde 1997, sus producio méda didna crescen em media
12.2% a0 ano. passando a 1,32 mithic de barmis dididos de petrdieo bruto & liquidos de gas natutzl = 1.45 bilhio
de pés cibicos difrios de gds namral no exercicio encerrado em 31 de dezemnbro de 200N,

A Petrobras pussul ¢ opera 11 tefinanas no Brasil, com capacidade bruta woral de 2 milhdies de barris de pairdleo
bruto didrios. Possul ainda vma paricipacio de 7% em duas refinzrias localizadas na Bolivia, com capacidade
tatal de {d].(8H) barris de petrdien hruto dianios. Sua capacidade rotal de tefino representy aproximadamente 27%:
da atoal capacidade rofal de refinn de petrdleo bruto da América do Sul & Canbe. No exercicio encerrado em 3|
de dezembro de 2000, processou 580 milthées de barris de petrdlen bruto, ou 1Le milhdo de barmis didrios,

Aproximadamente 73% do petrdles bruto processado em 2000 foi obtido por meio de suas operagdes
domésticas de eaploragio e de producio. Produziu 156 mithdes de bamis de produtos derivados de patréles em
2000, sendo 34% de dleo diesel. 20% de pasolina. 17% de dleo combustivel, 15% de pafta e querosene de avido
e 14% de outros produtos derivados do petrdleo. Sua média de utilizagho da capacidade de refing for de 82.7%
nos Gliimos rés anos, enguanto sua capacidade instalada cresceu aproximadamente 8.8%., passando de 183
milhia de barris didnios em 1998 para [.99 milhzo de barris didrios atualmente.
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A rede de vendays para distribuicio no varejo de produlos derivados de petréle. dlcool combustivel ¢ pas narurat
conststia em 7144 postos de gasoling em 31 de dezembro de 2000 {comparado a 7084 postos de pasolina em 31
de dezembro de 1999), dos quais 492 sio de propriedade Jda Petrobras Bistribuidora 5.A. - BR {"BR™). sua
subsidiaria de capital abzno

A BR detém. direta e indiretaments. aproximadaments 26% da wotalidade de posios de pasofing do Brasi), dos
quais 43% cstio localizados na regido Sudeste do Brasil A BE também vende direramente 4 esudrios
comerciais e indostriais finais. Para o ano encerrado em 31 de dezembro de 2000, 2 BR realizau 5155 de suas
vendas para consurnidores industriais ¢ comerciats ¢ 495 para consumidores no mercado de varejo. Em 2000, a
ER [oi a maior distribuidora do Brasil de produtos refinados derivados de petrdlen 2 de alconl combustivel,
tendo 32% de panticipagao no mercado. por valume de vendas. alcangada por meio do aproveitamento da ampla
rede de vendas ¢ da fonte imagem de marca da Petrobras. Para o ane encerrade em 31 de dezembro de 2000,
53% das receitas operacionais liquidas da BR foram geradas pelas vendas de dleo diesel e dlea combustivel,
radicionalmentsz vendidos a fonies miatvameme estiveis de demnarda, tais como consumidorss industriais.
empresas de transporte e o (ioverno Iederal.

Em 31 de margo de 2001, a Patrobras possuia e operava uma ampla rede de armazenamento. com capacidade
total de 62.% milhdes de bams. ¢ que permite prover o mercado brasileire de produtos derivados de petroleo e
uma rede de oleodutos para petréleo bruto ¢ produtes derivadas de petrdlen de aproximadamente 4. 595Km. dos
guais aproximadamente 36.7% destinam-se usualmente a entregas de petréleo bruno. Ataimente. & Petrobras
estd reorganizando sua capacidade de transporte para stender melhor suas operagdes integradas, fomecendo
servigos de suporte lugistico a novos panticipanies do setor pereleivo brasibomo. conforme prevé a Lei do
Perroleg.

A distribuigan de gas narural £5tid so iomanda uma parte cada vez mais importante de seu negdcio em razio do
aumento da demanda doméstica projefado peln Governo Federal, bemm como das politicas ambientais do
Governo Federal de incentivo ao uso de combustivels ndo poluentes. A Petrobras pretende atender esta demanda
principalmente por meic du producdo de gis natural associado em seus campos doméstices em alto-mar e gas
nawral nde-asseciado ao petrdlee proveniente de seus campes na Bacia do Solimdes. O mncremento de sua
capacidade de venda de gis natural prodozido em suas plataformas em alto-mar reduzird 2 guantidade de gas
naturai queimado em seus campos de petrdleo e redusird as resteigbes atuais 4 sua produgio de petrdlen.

Pretende, ammda, atender 4 demanda por gas natural atraves da importagdo de gas natural pelo gasodulo Boliva-
Brasil. que possui uma capacidade de transporte de 1.1 bilhdo d= pés cabicos por dia, e pein gasoduto da
Arpenting. que terd capacidade para trapsportar 0.5 bilhdo de pés cabicos por dia A Petrobras detém
paicipacdo significativa nesses dois gasodutos. Mais especificamente. possui 51% da TBG - Transportadora
Brasileira Gasodute Bolivia-Brasil, 2 seciedade que possui e opera a seqdo brasileira do gasoduto Bolivia-
Brasil. A participacio resianie na segio brasileira € detida pela ESAE — Empresa Sul Americana de Enerpia
Lida.. Shell Gis Transportadora do Brasil Lida., Transredes do Brasil Lida, e BBPP Heldings Lwda. BBPP ¢
wina faing vendure entre ¢ EL Paso Energy International Company, TotalFina Gas and Power Brazil S A Betish
Gas ¢ Epic Gas Imternational. Detém, amda, 11% da sociedade cque posswi ¢ opera a segio boliviana do
gasodnto. Também detém 25% da TSE — Transportadora Sul Brasileira 5. A a sociedade gee possii e opera o
Gasodulo Argentma-Hrasil. A participagdo restante na TSB — Transportadora Sul Brasileira 5.4 € detida pela
Total Gas Ventures 5 A (306, Repsol YPF (15%), Companhia Brasileira de Petrdleo Ipiranga {113%) &
Tecgas N.V. | 15% )
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A Petrobras comegou a execmlar seus planos de participar significutivemente na distribuicio de gds natural
através doonvestimento em 14 distribuidoras de gds natutal que atendem principslmente a usudrios comerciais e
industriazis finag Além dis<n, possui participacfes de aproximadamente 20% a 490% em 29 das 49 usinas
termelétricas @ gds natural planejadas parg serem construidas ne Bragil. Espera-se qoe, até M08, as usinas
termeléiricas a gas natural serdo importantes consumidoras de gds natural do Brasil,

Awalmente, tem investimentas em 14 empresas voltadas & produgiio ¢ vende de produtos petrogquimicos. Esses
investimentos permiitem criar um mercado para seus produtos denvados de perdleo. em especial a nafta,
permitindu panticipar da venda de produtos petroguirnicos com valor agregado.

O sctor de energia, petrdlec £ gds no Brasil passou por reformas significativas desde a promulgacas da Lei do
Petrdlea em 6 de agosto de 1497, Vide maiores detalhes sobre o setor de petrdlen & gds na seqio seguinle. Uma
das principais conseglénmas da e do Perrdleo for 2 itrewdugao da concomréneia no mercado brasileiro de
petrdleo hruto, produtos derivados de petraled ¢ gds natural. beneficiando os usudrios finaiz A Lei do Petroteo
previa a conclusie da desrzgulamentacao do pre¢o para agoste de 2000 Todavia, tal mcla (ol prorogada por
nova 18t para 31 de decembro de 2001, A introdugdo gradual da concorréncia no setor de petedles & 2ds estd
acarretando um aumenta de participagio de companluas intemacionais no Brasil em todos os segmentos de
negouio da Petrobras.
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A INDUSTRIA DE PETROLEQE GAS NATURAL NO BRASIL

O Brasi] ¢ deeentar da yepunda maior reserva de petrdleo na Armnérica Latina, afrds somente da Veneruela.
Iimbora o Brasil continue no caminho da aute-suficidneia entre produgdo e consume de petréleo. & improvivel
que ¢ Pais venba a atingir este objetive emn menos de 2 anos. Atualmenle. a produgio nacional € de 1.5 milhio
di barms de petrdleo didrios, predominantemente (cerca de 755 o1 undos du Bacts de Campos.,

A indistria de pemoleo e gds natural no Hrasil foi caracterizada por uma forte predominincia da Petrobras
durante 05 dltimos 45 anos. Meste perjodo, fol assepurado & Petrobras o exercicio de monopdlio nas atividades
de exploragio, desenvolvimento e predugio de petrdlec e gis natural ¢, com poucas excegdes, tambem na area
de refino. O sewor de distribvigio sempre esteve aberto & participacio de outras emprssas, tanto pacionals quanto
intermacicnais. Exm 1995, o Governa Brasiletro iniciou a implementacio de sua polftica de abertura da indvistria
petrolifera ao capital privado, tendo side promulgada em 3 de novembro daquele ang a Emenda Constitucional
n® %, que alterou o Artigo 177 da Constitvigho Federal para permittr a contratagdo entre a Unido ¢ empresas
privadas da realizacio das anvidades de (1) pesquisa e lavra de jazidas de petrdles ¢ gds natural, (1) 2 refinagao
de petridlec. (it} a importagdo ¢ caportacao dos predutos e derivados bdsicos de petrdlen ¢ gds natural e (v o
transporte maritimo do petrdlec brute de erigem nactonal ou de derivados basicos de petrileo produzides na
Brasil, bem como o ransperte, por mejo de canduto, de petrdleo bruto, seus derivedos e pis natural de qualguer
vrigern. Em 6 de Agosio de 1997 foi promulgada a Lei n® 9.473, tambérn conbecida como “Lei do Petrdleo’. gue
dispie subre a politica enerpética nacional e as atividades relatvas ao patrdleo, e instituiu o Conselho Nacional
de Politica Energéttca (CNPE) & 4 Agéncia Nactonal do Petrdlea {aANP),

A Abertura de Setor de Petrole ¢ (s Natura!

Apds estabelecimento das bases legal ¢ repulatéria, Foi efetuada a gvaliagdo e posterior definicdo de quais dreas
de pesquisa e exploragio seriam objeto de leildes por parte da ANF para cutorga de concessoes a entidades
privadas ¢ quais dreas serfam retidas pela Petrobras. De um total de 391 dreas solicitadas, correspondentes i
10.5% do wotal de bacies sedimentares no Brasil (6.436.000 km’). a Petrobras manteve 7.1%, abrangendo os
campos mais nnporlgates do pals, come, por exemplo. virios localizados na Bacia de Campos.
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A tabela a seguir descreve as dreas cujus Concessdes foram mantidas pela Petrobras:

i Exploraghe Desenvelvimentn Produtan
. Area Bloces da <t du Biocos da % da Hineos da % da
BALIA (Km2; Petrobras  drea Petrobras Area tatal Feirohras  drea Total %
tolal total
Ao T 31 1 736 m - u LFT
LN LT [ LiFCL] 1 LA a - 1 . a7
Solimdes LLERCLY 7 01T 7 Q.03 2 kW G.26
Fnz din Amaronas Ja1 170 2 1:.26 0 - q 11.26
Pard “aranhao 0 878 i FERE | ) u 14,44
Pamaiha 7400 0 - ¥] - 4] -
Crard Rl 1EQ 3 281 1 L 4 024 3.06
Patiguac HEX ] L4 177 1 AL 53 17% 149,00
Permambeco- Faraiba 3E.090 0 - (] - 4] - -
Serzipe-Alazoas 45.060 Ll 41465 5 0.7 it I 43,77
Tuzana EC e ] 4 26329 5 120 1 Qar 2656
Recican L0 200 n i q 1,30 55} 1032 ALl
Camam: | 6. 5CHY ] L s 1 01 1} - 2063
Almadla f K ] M4l Ll . ir 2041
Tewuitinbonha 23045 3 1316 L] - O 15.16
Curmuroxariba F0ss E 207 N 0.03 O 2215
S Franesseo 34 300 i RS 4] - il - 208
hucun 3393 1 1.71 o] - L {1.4] 1.72
Espirito Santo BO.AL0 " 17 2% k] 0.1E 26 035 18,322
zmpns 1L KHM i A3 H5 d 1.54 a4 1A% SLAY
Santos 351.260 L] 1542 3 0.0 z ors 1342
Parani 1122 4061 1 33 o - | ardq AL
Peloias 264 70 2 FE.G A - 0 18,00 .
Tolal Brasil 113 71 231

Subsegientemente, nos eimos doe Decrere n® 2,703, de 3 de agosto de PRIR, foram definidos criténos para
cilcule e cobranca das paricipagBes govemamentais previstas na Lel do Petrdlea, aplicaveis as atividades de
exploragio. desenvolvimento e produgio de perrdlen & gas matural. Taiz parucipagbes governamentais
consisiem, fundamentalmente, em:

*  Bonus de assinatira;

* Raoyalties:

*  Panicipagio especial, e

= Pugamenio pela ocupaydo v relengio da doea.

Ainda dentro do processo de abertura do setor. a Pefrobras tem negeciado com outras empresas o
estabelecimento de parcerias — joinr vertires — para ¢xploracio o producio de petréleo e gds natural em alguns
campos, nos quals a propria Petrobras manteve o8 dircitos de concessicnaria, Além disso, deve-se ressaltyr o
inicio dos processos de leildo das dreas de pesquisa o exploragio conduzidos pela ANP. O pnimeito leilao
ocorren em junho de 199% gquando 12 dos 27 blocos ofertados foram adquiridos por diversas companhias
inemacionais e nacionais.
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A Agéncia Nacionel do Petrioles — ANFP

A ANP ¢ uma antacquia integrante da Administracio Pablica Federsl, vinculada ao Mimisiério das Mipas ¢
Energia. Tem por fimalidade promover a regulacio. a contratacdo e a fiscalizagho das atividades scondmicas
mmegrarntes da indising do petrélen. de acordo com o estabelecido na Lei do Petrdleo. conforme regularmentada
pelo Deerveee no 2.455, de 14 de Janciro de 1998, e observadas as direrrizes emanadas do Conselho Nacional de
Polinca Energética e em conformidade com os interesses do pais. Além das alividades acima mencionadas. a
ANP também € responsdvel pelas seguintes funcdes:

= implermeniar, em suy eslers de ambuigdes. a politica nacional de pewrdieo e gis natural. contida na politica
energérica necional. noy wermoes do Capitulo [ da Lei do Pewrdleo. com #nlase na garaniiz do supnomento de
derivados de peirdleo em iodo © w@wmitdrio nacional € na protegac dos interesses dos consunidores quanio 2
preco. quaiidade e oferta dos produtos;

* Promover estudos visando @ delimitagdo de blocos. para efeile de concessao das atividades de exploragao,
desenvolvimento e produgio:

= Regular a execugdno de servigos de geolegia e geodisica aplicados 4 prospecgae peurclifera, visando ao
levantamento de dados téenicos, destinados 4 comercializagio, em bases nlo-exclusivas,

= Elaborar aditais e promover as licitagdes para a concessio de expioragzo, desenvolvimento € produgic,
celebrandn os coniratos delas decorrentes ¢ fiscalizando a sua cxoecugio:

*  Aurorizar o pratica das atividades de refing, processamento. transpotte. importagio e exportacio, na forma
estabelecida na Ler do Petréles € na sua regulamentagio: ¢

= Fazer cumprir as boas praticas de conservagio e uso racionzl do petréleo, dos derivados e do pds natural ¢
de preservacap do mein amhiente.

Parcerias { Jatnt-Ventures)

Pela forte posicdo da Petrobras no que tange a reservas de petrdlec e gis natural. teenologia & experiéncia no
desenvolvimento de campos profundos e de clevada produtividade. e pelas restrigBes orgamentinias @ gue a
Petrobras encontra-se submenida na qualidade de sociedade de economid rmista, a Pewrgbras dew imicio a um
processo de busca de parcerias para exploragio e produgio em dreas de cujuas concessbes € ttular.

Em setembro de 200 . 47 parcerias firmadas pela Petrobras e por empresas nacionais e intermacionais cstavam
am andamento, conforme pode-se verficar na tabela a seguir.
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PROJETOS DE PAARCERIAS EM E&EFP DA PETROBRAS

N FProyefos Gacia SOMPANHIAS
SOCIA OPERADORA/SOCIAS

; — € Santo AEPEOL-¥PF 0 5561 PEJ?EF?{?QE&% F;EYSS%%;T:;;E[ 19.064) NORAAY(E 75)
2 BAS-87 Camamu EL PASOCOASTAL[4M PETAOERASIA) IPIRANGA[ZD)
a ses-107 | sergipe | ANADARNC-UPRIGT.5) PETROBRAS(25) TRG7.5)
a|  camAUNA Potiguar DEVON-SANTAFE(51,4') REPSOL-YPF{26,19] PETROBRAS;20) SOTEF{2.40)
5 HG-8 Larmpos AMERADA HESS(32) FETROBAAS(3S) AGIP B BURNEQ(ZS) DDEBAECHTISI |
& BS.z Sanes AMERADA HESS(32) PETROBRAS(40) AGIP B BORNECT20) DDEBRECHT )
7] Frace _ TEXACO{42,5) PETROBRAS($2,5) NISSHO WV AK12,75) ODEBRECHT(2,25)
B BS-1 KERR-McGEE| ) PLTROBRAS(A0, ES50-MOBIL(2C)
g BES-2 E Santo o PETROBRAS!35) ESSO-MCBIL35) UNOCAL(30}
1o~ “Bcae Campos SHELL{35) PETROBRAS25) ESS0-MOBILI30)
11 BC3 Campos UNGCALZS) PETROBRAS(3S) JAPEXMARUBENI(20) REPSOL. YPFI10)
12 BFZ-2 F Amaranas BPIAS FETROBAASII ESSO-MUBILZO) TOTALFIMNA-ELF[14)Y
13 B2 Campos TOTALFINA-ELF{25] PETROBRAS(36] ENTERPRISE!15] SHELL{15)
14 BM-C-3 Carmpos PETROBRASIC0) AGIF-8.BOANEG(40} REPSOL-YFF(2D)
15 BM-S.3 Santos AMERADA HESS45) KERR-MCGEE!30 PETROBRASGIZS)
16 BM-CAL- {.:E.I'I'IEH'I_LI . PETHOQHERASISD) HEFSOL-Y PRS0}

I - o
2l emrza F Amazonas BF{30) ES30 Magrlg_zgljﬂzgrré::&?;gzm SHELL{12.5)
™ BS54 S i SHELL{40) PETROBRAS!40) TEXAGG(ZN!
19 BC-20 Campos PETROBRASISN) GHEVRON(ED)
2o 1-BREAM4BAS | Camamy PETROBRAS|35) CUEIROZ GALYADISS) PETROSERV(1L)]
21 BRAR-1D Parana EL PASOCOASTAL|TS] PETRUBRAS(25)
22 Bijupird Campoes ENTERPRISEISE] PETAOBAAS20} ODEBRECHT25)
23 Salama
24| 1-BRSA-BARNS - -
25 Peacacda
24]  Arzbaiana Potiguar PETROBRASES] UINOUALELPASOICOASTAL-UNOPASO;35)
27 RNS-33
28 RNS 93
za|  ANS-128
30| 1-BASAGD5CS
7 Coral Santos PETROBRASAS OULIROZ GALYADII0) COPLEX-NAFTEX(27.5) STARFISH(7.5)
32| Estrela do Mar
33 BM-5-7 - CHE VROMSS) PETROBRASIZS)
ey BM-S& PETROBAASSY) SMELL(#0) PETROGALIG) T
5 BM.5.3 Bantes PETROBRAASIAS! BRITIEH GAS(30) AEPSOL-YPFIZ5)
s Bm.sa0 PETROBRAS|50 CHEVAON(25) BRITISH GAS(2S)
7] ems.ad PETROBRASIES] BRITISH GAS(25) PETROGAL{1)
36] BM-SEAL Sergine PETROBHASIZ)) AMERADA HESE/40)
30| AlbacoraLeste | Campos . FETROBRASU) REPSOL-YPF(10)
4G]  BMIALS Camamy PETROBRAS (45} QUEIRDZ GALYAQ (18,34) PETROSERY (18,33
41 BM_CAL-6 Camamu ELPASC [18.33)
42 BM-C-14 Canmpos TOTALFINA-ELF30] PETROBAASIES) ENTERPRISEZE 51 SHELL(22 &)
43l ~ sm-ESS E.Sanls FETROBHAS 55) EL PASC (35)
1|  amess E Sanic ES50.MOBILia0) PETROBRAS(30) KERR-McGEE (a0}
a5 RALG-17 Sartos PETROBRAS(T0: QUEIROZ GALVAQ (30}
sl Bmsa7 | sarwcs PETROBFRAS [50) ENTERPHRISE {25) STATOIL [25) ]
a7 BM-5-21 Sarms PETROBRAS (501 PETIQGAL (20}
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Gay Natnral

Devido an perindo de recessin atravessado pelo pais durante ¢ ano de 1999, apresenta se boje no Brasil um
cendrio de excesso de oforta de gds naturzl. situagin esra axatamente oposta dquela verifivada no nfcio de 1998,
A construgdo de gasodutas para viabilizar a importagino de gis natural bem como o aumento da produgio ¢ da
utilizagao de fontes domnésticas do mesmo combustivel, principaimente no Amazenas (Urucu) & na Bacia de
Campos. contribuiu de forma significativa para este aumento de ofcrta. Em contraparnda. 2 Teccssio econfimica
& a conseqiiente demera na construgdo de diversas usinas termeoelétricas abastecidas por gds natral acarretaram
a auséncia de mercado para a oferta disponivel.

Com o primelro estagic do gasodule Bolivia-Brasil concluido em fevereire de 1999 a oferta de gds natural
aurpentou siznilicativamente no Brasil, Quando integralmente completudo, o gasoduto Bolivia-Brasil ligard Rio
Grande (Botivia} a Porto Alggre (Estado do Rio Grande do Sul, Brasil), percorendo 2,303 quilémetros.
passando por Puerto Suarcz. Mato Grosse do Sul. 580 Maalo. Parand, Sania Catarina & Rio Grande do Syl
Estimava-se que o gasodutn transportaria. ¢m sva primeira fase. | bilhdo de cfid de gis para o Hrasil
aurnéntando para 2 bilhies de cffd dentro dos 5 anos seguies. Vale 4 pena ressaltar que, ndo obstante o
cxovsse de olerta atualmente verificado, acredita-se que, com 4 retomada econdmica. a matdz energética
Deasilews aumentard significativamente a utilizacdo de pds narural na sua composicio.

fnvestimentos Necessorios

Com a ahertura do setor de petrdlen ¢ gds natural no Hrasil, a indiasteia petrolifera deverd anngir recordes em
investimentos para os proximos anos. Somente para as areas de exploragac ¢ desenvolvimento, espera-se que o
otal de investimentos necessarios para cutte ¢ médio prazo deve acumular USS0.7 hilhoes até o final do
presente ano e US538 bilhdes até o final de 2003
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ADMINISTRACAD
Administragio da Emissora

Greral

Tanto a NavabarlimPar como a Emissora sho administradas por um Couselbio de Adnumsirugio ¢
wnd Diretoria.

Conselhro de ddministragdo dy Emissora ¢ do NovaMarlimPar

{5 Conselhes de Administragio da Emissora € da WovaMarlimPar s30 compostos por oile mermbros
€ seus respectivos suplentes, odos acionisias residentes ro pais. que sao cicios para mandaros de
um ang, sendo permitida a reelewdo contorme dispostes nos Estatutos Sociais. De acordo com o
Acordo de Acionistas:

=  a BNDESFAR tem o direito de eleger 2 membros efetivos e respectivos suplenles;

» o ABN Asset tem o direito de eleger 2 membros efetivos e respectivos suplentes:

*  aBradesco Previdéneia tem o direito de eleger 2 membros efetivos 2 respectivos suplentes,
g JPM iem o direits de eleger 1 membro efetivo © respective suplente; e

= a bl Safra tem o direnn de eleger | membro efeliva e respectivo suplente.

A presidéncia do Conselho de Administragho sora ocupada em sistema de rodizio, nos termos do
Acordo de Acionistas. As reudes dos Cemselhos de Admmistracdo da Etnissera € da
NovaMarlmPar 350 realizadas sempre que necessario. Tais reunides poderdo ser convocadas por
gualguer de seus membros efetivos ou supleotes, mediante convoragko por escnitn com
amevedéncia minima de dez dias © com a apresentacdo da pauta dos assuntos 8 serem wratados.

s Conselhos de Administragao da Emissora € da NovahdarbimPar 50 composios pelos seguintes
membros cfelvos:

Nomeado Par:

Nome

Luiz Henrique de Oliveira Casro Bevilagua (Presidente do Conselho)  BNDESPAR

Edna Muria Bleomfield Gama Coutinhe ENDESPAR
Mauricie Lima e Morato ARN Asset

Mailson Valnes Hyvkavel ABN Asser

[vaEo) liradesco Previdéncia
{vago) Bradesco Previdéncia
Gabriel Fenteado JPM

Mauricio Peccinin Die Chaaco M, Safra

=
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U quadro 2 seguer apresenta o corricolo resumdo dos membros do Conselho de Administragio:

Mot (Curriculn
Luiz Henrigue de Crhwveira {lasten Presidente do Conselhe de Adninistracdo, indicade pela
Bevilagua BNDESPAR. Nascido cm 17 de outubra de 1960 Formado em

Direito pela Pontificia Tlniversidade Catdlica de Sac Paulo. Foi
advagado e assessor da presidéneia do BRDES, Atwalmene é
gerente junidico da BNDESPAR.

Edna Mana Hioomticld Gama Conselheira indicada pela BNDESPAR. Nascida em 3 de

Couttnhe setembro de 1953, Formada cm engenharia enal pela UERJ. Foi
gerente de operagdes e gerente de estudos sctonais em energia do
ENDES. Atuslmente ¢ geremte executiva de petroleo ¢ gds da
BNDESTAR.

Mauricw Lirna ¢ Moratw Conselhetre indicade pelo ABN Asset. Nascido em 13 de
outubro de 1902, Formado em Feonomea pela UNICAMP.
possul MBA pela Business Schonl de 530 Paulo — BSP. Atua ha
aproximadamente 12 anos nt area de analise de crédito, tendo
traballiado em diversas instituigbes financeiras triernacionais.
inciuinda 7 anos na matnz do Chase Manhattan em Nova lorque,
Atualmente é coordenador da Area de Analise de Crédite da
ABN AMRO Asset Management $.4

Malson Valnes Hyvkave Conselheiro ndicado pelo ABN Asset. F também [hretor da
{Companhia, indicado pelo ABN Asset. Nascido em 1° de
seiembre de (964, Formade = econouuz pela Faculdade
Cardiea de Admimistracdo ¢ Feonomia de Curitiha, possoi MBA
pele IBMEC, Trabalhouw como analista téctuco & de crédito,
gesior de renda fixa ¢ gerente de wsouraria no Bance Fininvest
S.A e gemente de tesouraria do Banco Sul America S.A. Toi
gerente de mesa de rrading do ABN AMRO Asser Management.
Atualmente € werente ¢ coordenador  dos Fundos
Mistns/Ralanceadas, s, Camas ¢ de Credio do ABN

AMRO Asser Management,
Gabrig! Penteado Conselheire indicado  pela JPM., Formade em lisica peia
lmversidade  Mackenmie,  possue pés-graduagan em

administra¢io pela Fundacio Gewmilio Vargas. Foi diretor de
exportacio da GE Dako 5 A Atualmente € membro do congelho
de admimstracie da GE Dako 5 A e membro do conselho
consulhvo da A, W, Faber-Casiell 5.4 ¢ da Faber-Castell
Projetos Imobilianios 8.A,

Mauricie Peecmo De Chiaro Consetheiro indicado pela M. Safra. Nasaido em 9 de junho de
1969, Formado em administragdao pela Fundagio Geullio Vargas,
possu: MBA pela Rachesier University. Trabalhou na mesa de
aperagaes do Citthank NUA L comn festicutional hovestors Sales ¢
Estruturacdo de Produtos, Atwalmente & dirctor adjunto de M.
Safia & Cu.
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Diretoria de Emissora e da NovaMarlimPar

NovaMarlim

As Diretorias da Emissora € da NovaMarfimPar sio compostas por ©és doerares eleitos pelo Conselho de
Admipistragan. A Diretoria pode ser convocada para rewmido por gqualquer de sews membros sempre que
necessanio, mediante comunicagio com trés dias de antecedéncia, sendo que a reumidy soments podera ser
instalada com 4 presenca da totalidade dos Diretores As deliberagdes da LYretoria sio tomadas por unanimidade

de votas.

Compete &s respeclivas Diretorias a administragdo em geral dos negdeios da Emissora & da NovaMarlimPar e a
pralica de todos 05 AtDE NECESSANOs OU CONVERIEntes para fante, observadas as limitagbes contidas em seus

Estatutos Sociaic e na lepislagiio aplicivel,

As Diretorias da Emissora e da NovaMarlimPar s&o compostas pelos sepuinies Diretores:

Nome Nomeado(a) Pur:
José Clindio Régo Aranha ENDESFAR
Muilson Valnay Hykave: ABN Asser _
Luis Footoura de Olrveira Reis Filho ABN Asser ™

Y nedwade prle AR Aszscl para 4 vapas s Bradegen Previdéncia,

() quadro a seguir apresenta o curriculo resurmido dos membroes da Divetoria:

MNome

Curricule

José Cliudio Rego Aranha

Mailson Valnes Hykave

Giretor  indicads  pela BNDESPAR. Formado em
engenharia  industrial  pela  Universidade  Federal
Fluminense. possul pos-graduagio pela Universidade de
Delf, da Holanda, ¢ MBA pela COPPEAD-RI. Fai
cngenhewrg de planejamento da Promon Engenhana 5.A
analista de projetos da Petrobras Quimica 5. A, analista de
investimento ¢ gerente da@ BNDESPAR. Atualmente €
superitendente da BNDESPAR.

Diretor indicado pelo ABN Acset. Nascido em 1° de
serembro de 1964, Formado em economia pela Faculdade
Catélica de Administragdo e Economia de Curitiba. possui
MBA pelo IBMEC Trabalhou come analista téenico o de
crédito, gestor de renda fing ¢ perente de tesouraria no
Banco Fininvest 5.4., ¢ gerenie de tesouraria do Banco Sut
América §.A. Fai gerente de mesa de wrading do ABN
AMRO  Assat Management. Atualmente € gerenle
coordenador dos  Fundos  Mistos/Balanveades, Dls
Cambiais e de Crédito do ABN AMRO Agset Management,

46



‘—' -

NevaMarlim

Luiz Fantours de Oliveira Reis Filho Driretor de Belagdes com [nvestidores, indicado pelo ABN
Asset para o vega da Bradesco Previdéncia. até que esia
faga suo indicagdo. Nascido em [0 de julho de 1968
Formado em economua pela Universidade de Rrasilia —
UNB e mestre em admumisttagio pela Northweslemn
University. Fou vice-presidente de Equity Capital Markets
no ABN AMRO Bank Atualmente € wvice-prestdente de
infra-estrutura do ABN AMRO Bank

Acionistas

As mengbes sos acionistas da NovaMadimPar. abaixo, atifizam os teomos defundos na descrigio especifica da
vada acionista contida neste documento. As informagdes apresentadas abaixo relativas aos acionistas da
Novablarlim Par sdo provenientes de intormagdes fornecidas pelos acionistas da NovaMarlimPar ¢ de outras
fantes de dominio publico.

NovaMarkm

O capital social da Emissora € de RS128.700.100.00. dividido em 128700100  agbes ordindrias, todas
nominativas, escriturals e sem valor nomunal, subscrito pelos aclonistas conforme abaizo rsprcificado:

Acionistas Acibes Ordinarias 3
NovaMarlim Par 128. 700,000 §0.59
Outros 1{0) Q.0F
Total 128700 1) 14,0

Além da Novaharlim Par, sdo acionistas da NovaMarlim, detentores em conjunto de 100 acées ordindrias. os
Srs. Luiz Henrique de Oliveira Castro Bevilaqua, Edna Maria Bloomfield Gama Coutinho, Luiz Eduardo Passos
Maia, Nelzon Pasini. Ciabriel Pentcado e Mauricie Peccinini De Chiarn, todos membros de seu Consclho de

Administragac.

Assurnindo a colocacio rotal das Deb8nrures e a conversiio intepral das mesinas na presente Jata. a CoMpPOsIGEn
do capital social da NovaMarlim seria a segirinte:

] Acionista Agdes Ordinarias e _

| NovaMartim Participaghes S.A. 128.700.000) 48 90

Novos Acionistes 134.457.142 51,10

{titulares das Debéntures

Qutros B [0 _ 0, (H} i
Total 263.157.242  LHLDO
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NovaMarlimFPar

A MNovaMarlimPar ¢ uma sociedade andnima criada exclusivamente para deter a participagio aciondria na
Novabarlim. O capiral social da Novahlarlim Far & de RE12ZHF0KL100.00). dividido em 128 7KL LN agfes
ordindnias, tndas nominafevas, ascriturais & sem valor noemneal. subseritn peles aclonistas conforme abatxn
especificadn:

Acionistas Acoes Ordinarias i

‘BNDES Participactes S.A. BNDESPAR 46,800,000 6.4
Bradesco Previdéncia e Seguros S A, 22100020 17.2
Edeta Comercial Lida, 13,000 000 10,1
DD, Paiol §.A. 11 TOOLONY qg.1
REAL Fundo de Investimento Financeiro SECG T 9,321.000 7.

Johelpa S.A. ERILIRLL L] 7.

Ttend Fondo de Investimento Financeiro 8984 00 7.0
REAL Fundn de Investimento Financeiro SEG 4 B13.000 3.7
ABN AMRO Funda de Investimento Financeiro INSURE 2,682,000 2l
Cutros 80 0.0
Total 128, 7(H). 1N} 1000

BNDESPAR

BNDES Panicipagtes 5.A. - BNDESPAR € o brago de investimentoss do Hancn Nacional dz Desenvolvimento
Econdmico & Social - BNDES. (F BNDES é um instruments ¢have na promog o das politicas de investimento do
Governo Brasieiro, () BNDES & uma cmpresa piblica cujo capital ¢ integraimente detido pela Unido.

A principal fungdn do BNDESPAR € fuzer investimentos de capital, sempre como minoritirio. em empresas gus
desenvolvem projetos tmponantes para & economia brasileira. Como tegra geral. as participagdes do
BNDESPAR em empresas privadas sio tempordrias. normalmente por umn perivdu e cinco anos

As politicas nas quais as atividades do BNDESPAR se baseiam sdo, entre outras: reforgar a estrutura financeira
das cmpresas, apoidr a reorganizachy de setores industriais com vistas 2 mcrementar a competigao enlre
einpresas do mesmo setor: apedar investimentos de capilal pnvado em infra-cstrulura. e promover o
desenvalvimento do mercado de capitals. incenfivande companhias a abrirem o capital.

ABN Agset

REAL Fundo de Investimente Financeiro SEG I Trend Fundn de [nvestimento Financeiro. REAL Fundo de
vestimente Financeiro SEG = ABN AMR{O Fundo de Investimentn Firanceiro TMSURE sdo fundos de
investimento admintstrados pelo AN AMRO Asset Management, uma empresa do grupo ABN AMRO Real.

0 grupe ABN AMRO Keal ¢ crontrolade pelo ABN AMRO Bank M.V, sediado em Amsterdd. gue conla cum
umn total de ativos superior a 1SS 500 bilhdes e € a 8 maior instituigdo financeira do mundo ¢ a 4% maior da
Europz. com aproximadamente |.900 filizis em mais de 70 paises e atuagdo em diversos segmentos da industeia
financerra.
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A presenga do grupo ABN AMRO no Brasl remonta a 1917, quando o Banco Holandés Unido 5 AL iniciou suas
operagdes como subsididria do Hollandsche Bank-Unie NV, Em julho d2 1998, o Banco ABN AMRO 5.4,
estabelecey uma parceria estratégica cont o Banco Real. tradicional banco de varejo com mais de |.500) pontos
de atendimento em sua rade de distribuigdo e cerca de 3.3 milhdes de clientes O Banao Real foi ofictalmente
incorporado pelo Banco ABN AMRD 5 AL em janeiro de 2000 Com a aquisigao de BANDEPL - Haneo do
fistado de I'emambuco em novembre de 1998, o Banco ABN AMRO S.A. tomoo s o 4% maior hanen privado
do pais. com um total de arivos de R$36.3 bilhdes e patrimdnio liquide de R84.5 bilhocs. O lucro liquide
combinado em 2000 f0i de RS 233 milhoes.

Bradesco Previdéncia

A Bradesco Previdéncia e Sepuros 5.4, ¢ uma empresa do Grupo Bradesco, fundada em I981. gue atua na
elaboragac. implantagic e administragio de planns individuais e empresanais de aposenladons. pensao ¢
peculic. B 2(XK), a empresa reunia 685.000 participantes e cerca de 23.000 erpresas conveniadas, resultando
cm uma carteira 4o investimentos superior a R$7.3 bilhiges,

JeM

A Jobelpa S.A. e a D, O, Paiol 5 A sio sociedades de investimento constituidas para deter pariicipagdes na
NovaMariimPar. Seus acionistas mantém participagdes pa Companhia Petrolifera Marlim ¢ nos grupos GE
DAKD ¢ AW, Faber-Castell.

M. Safra

A Edeia Comercial Lida. é uma suciedade de investiuneuto detida por Moisz Safra, um dos coniroladores do
Grupo Safra. O Grupo Safra é constituido poer wina rede inteimacional dz empresas cantroladas pela familia Safra
e compreende alividades bancirias, de telecomunicacdes e de produgao de papel e celulose, presenie nos EUA.
na Europa, no Criente Médio, pa Amdénica Latina e no Caribe.

{utros

5o também acionistas da MovaMarlin Par, detentorss em conjunte de B0 acfes ordinarias. os Srs. Luiz
Henrique de Oliveira Castro Bevilaqua., Edna Maria Bloomfield Gama Coutinho, Luiz Eduarde Passos Mata.
Nelson Pasini. Gabriel Peneado e Mawicio Peccinini De Chiaro. todos membros de seu Consetho de

Administragio.
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INFORMACOES REFERENTES A0S TITLT.08 E VATLORES MORILTARIOS Da EMISSORL

Com excegau das Debémures da presente ennssio e as agdes de emissic da Companhia atualmente em
virculugao, nde ha oulros valores mobilidrios de emissao du NovaMarlim. Apds a colocagio da rotalidade das
Duebéntures we o cancelainento do saldo nao colocado. serfo colocadas, em regime de garanria firme. as
debéntures sunples du 2 enusido da Emissora, com garartia real. O valor mtal de referda emissde serd de

RE 1800000,

50



NovaMarlim

OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS

Nio existem guaisquer operagdes. seja de natureza comerctal ou Ananceira, cntre 8 Ermissora ¢ partes
relacionadas.
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CORTRA1OS QUE REGULAM O PROJETO

Estdo resurmidos abaixa ox principais lermos ¢ condigoes dos contraras relarivos ao Projeto. Tais resumos
eslur e Sernprte swlelfos des seus fenmos ¢ condipfey previsior nuy respeciinds nstrumentoy & tEm proposilo
meramente informaive, O eemoy abaixe intciedos em fetra maidscala tdm os mesmas sipnificados o eles
mtribuddns nos referidos Coniraros, @ ndo ser gue de outra forma esttheiecide neste Prospecte. As versoes
Jfinais de vaferidos contratas foram arguivadas na Comissio de Yalores Mobilidros pele NovaMarlim Par.

Contratos Relativos aos Acionistas

O Esiatuto Secial e o Acordo de Acionistas

Por mein do Acordo de Acignistas. celebrado em & de dezembro de 2001, entre oz Aclonistas ¢ 2 NovaMarhm
Par, na qualidade de tervenienie-anuents CAcerdo de _Acionistas™). os acionistas da NovaMarhmPar
estabeleceram regras para 2 pestio da NovaMarlimbPar e, indirctamente, da Emissora. O Acordo de Acionistas
ragula. entre outras matérias. direitos de voto, forma de remuneracao do capital tnvestido pelos acionistas,
assembléias dz acionistas € quorum para deliberagdes. transferéncia de agbes ¢ eleigio dos membros do
Conselho de Administragic,

O Acordo de Acionistas permanecerd em vipor atd o 13" aniversdriv da data de sua assinatura ou o térrung do
Conlrato de Constireio, O gue orommer por nilimo.

Contrain de Opedo de Compra de Agdes

Por meio do Contrato de Opcao de Compra de Agdes, celebrado em 6 de dezembro de 2001 entre os Acionistas,
a Petrobras ¢ a NovaMarlimPar, na quatidade de interveniente-anuemte. us aciomistas da NovaMarlimPar
outorgaram A Petrobras uma opgio de compra de parte das agdes e sua proprisdade. representativas de (0%
{dez por cenle) menos uma agdo do capital soctal wWtal da NovaMarlimPar. Tal opeio poderd ser exercida a
gualquer tempo pela Petrobras ou por erceiros por ela indicados. desde gue superados os impedimentos
contabeis ora vigenates.

Contrato de Opedo de Compra ¢ Venda de Acdes

Por meig do Conirato de Opgio de Compra e Venda de Aghes. celebrado em 6 de desembro de 2001 entre o5
Acionistas, a Petrobras e a NovaMarlimPar. na gualidade de intervenienmie-anuente. os acionistas da
NovaMarlimPar outorgaram a Petrobras umi opgdo de compra e a Petrobras outcrgou aos aciomistas da
NovaMarlimPar uma opgdue de venda da toralilade das agdes da NovaMarlimPMar,

Tais opgoes poderdo ser exercidas a qualquer temper aprds o cumprimento das seguintes condigdes:

» o incpraf satisfagdo pela NovaMarlim de todas as obrigagbes por ely assumidas nos termos dos
Instrumentas de Divida.
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= o intepral pagamento da Remuneracdo do Capital e do Retormo do Capitl. nos termos do Conerato de
Supone e do Acordo de Acionislas, que sejam devidas snteriornmente a0 exercicie dy Opydo de Compra ou
da Qpgio de Vende;

= o integral pagamento das Despesas da MovaMariim, nos termos do Contrate de Suporte e do Acordo de
Acioristas. que sejam devidas anteriotments ao exercicio da Opgéo de Compra oo da Opgao de Yenda, e

= casn as condigfies anteriores nao renham sido satisfeitas. s= a Perrobras assurmir iniegralmente as obrigagdes
de pagamenio previstas acima. com o prévio conscntimento. por cseritn. das Paries Garantidas,

Poderiio ser exercidas. ainda. a qualguer tempo apos a ocorréncia de um Evento de [nadimplemento. nos temmos
de qualquer Decumenin da Cperagdo. A Peirobras poderd nomear terceirns para a aquisigdo das agdes objewg
das opgbes de compa e de venda das agoes, permanecendo, entretanto, solidartaiments responsavel pelas
vbrigacdes contraidas poy referido terceiro nos termos do Contrato de Opgdo de Compra e Venda de Agdes.

(ontratos Kelativos ao Projeto NavaMarlim

Congrate de Consdrcia

O Contrats de Consoreio, celebrado em 06 de dezembro de 2001 entre a2 Peuobiras & 4 Emsssona, tewn por olijeto
a conjugacdc de esforgos e recursos das Partes com o fim especifico de otimuzar a2 complementagio do
desenvolhamento da produgdo do Campo de Markim de acordo com oz termos do Contrato de Concessao
compreende & mobilizagio ¢ a disponibilizacae dos recursos. bens e servigos em montante. prazo @ medo
adequados & implantagio das instalagées complementares & a execucio de atividades da indistria do petrdleo.

Q Contratn de Consdrcio vigora a partir da data de sua assinaluza o perihanecera em vigor 4 a data em que,
cumulativamente. {i} tenham sido integralmente satisfeitas us vbrigagoues das Partas nos termos dos Documentos
da Operagio (inclusive. mas sem limitagio, as obrpagies da NovaMarlirn nos termos das Debénruresy ¢ (i)
tenham sido transferidos a Petrobras. livres de quaisguer onus vu enicargos, tedos os Ativos da NovaMarlim. por
meio da transferéneia da wotalidade das agbes representakivas do capital social da NovaMarlim Par.

Coniribuicdrs

A Potrohras contribui ao Conséreio obrigando-se, dentre outros. a: (i) produzir, a pantir do Campe de Marlin,
um volume de petrdien a qualquer tempo suficiente para possibilitar o cumprimentoe de wdas as obrgagbes da
Petrobrzs previstas nos Documentos da Operagio dos guais o Pewrobray seja parte: (11) alocar an Frojeto os
recurses recebidos da Movabariim. destinande-os & vperagao e wanutengio do Campo de Marlim: (i) alocar
au Projeto os recmsos tecnolégicos, logisticos, operacionais e ourros normalmente utilizados pela Petrobras no
desenvolvimento da producia de petrdleo em condigdes semelhantes. sempre visando a oblencio dos mais altos
niveis de eficiéncia e produtividade possiveis & sem dar preferdncia, injustificadamente ou de forma estranha 4
normal conducdo de seus negdcios. @ outras atividades ou operagdes: (v} assumir respensabilidade imegral ¢
exclusiva pela cperagan ¢ manutengio de todas as instalaghes. bens e equipamentos, inclusive quaniu as
instalagées ¢ a0s bens e equipamentos de propriedade da NovaMartim ou de quaisguer terceiros. de zcorde com
padrées de eficiéncia, cuidado e seguranga normalmente adotados pela Perrobras na operagido e manutengio de
seus proprios ativos; (v) negocior, em nome da NovaMuarlim. a aguisigio ou contratagdo de bens e servigos
necessdrios & execucdo do Projeto. adotando para ante 2 mesma diligénoia que normalmente adola na agquisican
oo contratagio em nome proprio de bens e servigos de natureza similar, e sem dar. injustiticadameme ou de
forrna estranha 3 normal condoyio de suas atividades. preferéucia a outras atividades ou operagdes: e tviy dar
destinagdo comercial ao petrdles produzido a partit do Campa de Marlim,
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A Novadadin concribul ao Conséreio obrigandg-se, inclusive, a (i) alocar ap Projewm bens & servicos 4 sgrem
adyuiridos ou contratades pela Novahfaclim, o valor (oial equivalene o arg US5300 milhdes {oo valor inferior.
conforme vier a ser determinade pelo Conselho Supervisor), e ressarcit @ Petrobras os custos operacionais
decorrentes da Parcels Futera da Patrobras por ela incormidos na operagio & manntengdo do Campo de Marhim,
em montante miximo equivalents a USF3534 milhges. (11} empreender seus melhores esforgos. adofande a
pralica nommal do mercado, visandn & caplagan. em condigdes adequadas, dns monranics necessarios as
coniribuigbes previstas em (1) acima: ¢ {iii) aplicar. no prazo ¢ na forma cstabelecidas no Plano de Negdcios, na
compra oit coniratacio de bens e servigos (a) as contribuiches de capital de seus Acionistas e {b} os Fecursos
captados no mercado pela NovaMarlim,

Para fins da utilizagio dos Ativos da Novablazlim pela Pewobras no Projeto, a NovaMarlim conlere & Petrobras
a pusse & pleno diteito de uso de tedos os Ativos preseates & fuleros da NovaMarim.

Partiffur da Receita Real do Consorcio

A tecenta do Consorcio sent calculada pela multiplicagio do nimero de bamris de petrdleo extraidos do Campo
de Marlim durante o respective periodo pelo equivalente em reats do preco atnbuidy ap petidles eatraido do
Campo de Marlim (a Receita Real do Consdreivd, A Participagdo da NovaMarlim na Receita poderd variar em
razio, enire outros. dos seguinies [atores proncipats: (1) nivel de preducae do Campo de Marlim: (i} preco
sendo, o Conselho Supervisar do Consdreio podera, de tempos em tempos, deliberar a redugan da Participagao
da NovaMarlim na Receita. qué. no entanto, nunca podera ser inferior a 2% (dots por conto) da Recena Real do
Caonsorcio.

A Reccita Real do Conséreio & partilhada entrz a NovaMaslim e a Petrobras da seguinte forma: (2) 30% du
Receita Real do Consdreio cabe 4 NovaMarlim (Patticipagic da Novaharlim na Receita) e (0) 70% da Receita
Real do Consdreie cabe 3 Petrobras. Caso 4 Receita Pretendida pela NovaMarliin seja em valor inferior ao
equivalente a 3% da receita do Consdreie. ediante deliberagao do Conselho Superviser do Conséreio, a
Parlicipagio da harlim na Receita pudird ser reduzida até o minimo de 2% da Receita Real do Consorcio. A
periodicidade da  determinagio da patticipagio da NovaMariim no Consorcio deverd corresponder &
periodicidade dos vencimentios das obrigaces contraidas pela Nowvahlarhm {2) nos termos das Liebentures e (b)
nos termos das demans obrigacdes que a NovaMarlim vier a contrair nos termos do Plano de Negecios contido
ner Conirate de Consdrern.

Vencimenta ANtecipado das Debémiures

Mo caso de término por inadimplemento ou invalidade Jo Comiratg de Consticio. as Debéntares ierdo sen
vencimento anlecipado, tomando-se imediatamente exigiveis.

Contrafo de Suporte

0 Contrate de Supone celebrado entre a Petrobras e g NovaMarlim em 06 de dezembro di: 2001 temw por objeta
dispor acerca de obrigagdes adicionais assumidas pela Petrobras. Mo caso de término por inadimplenento ou
invatidade do Contrato de Supente, as Debéntures terdo seu vencimente antecipado. tornando-se imediatamente
exigiveis. No entanto. de acordo com a cldusula 7.03 do Contrawe de Suporte. 2 Petrobras estard obrigada a
indenizar a Emisscra em valor suficiente 4 assepurar o cumprimento integrat de todas suas ohrigagdes, inclusive
0 pagdimenio integral das Debdntures,
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Informagoes Referentes ac Anexo F da tnstugio CVM n®13780
NovaMarlio Petrdleo 5.4,
Avermda Elias Aposticho, 6605, sala E-102
Imbetiba, Macae. Rio de Janewn - Rl
LINPI n® 04 668 779K -TY
Companh:a Aberta

1* Emiszdn
R$235.300.000,00

Emissao de 2.332 Debénrures conversiveis em agdes, em série unica, da espéoie subordinada, nominativas ¢
escriturais, com Valor Nominal Unitaco de R3100.000,00, na Dwuta de Emissdo, yual sega, 30 de novembro dz
2001, O vencimento das Debéntures se dard em 30 de maio de 2005

As atas das Assemblélas Geras Frtraordindtas, de 17 de setembro de 2001 ¢ de 16 de novembro de 2001, que
deliberaram sobre a Emissdo, foram arguivadas na Junta Comercial do Estado de 520 Paulo, em 2 de outubro de
2M)1, sob o n® 2N TRRA -2, e em 29 de novembro de 2001, sob o n? 239.211/01 7. respectivamente, e foram
publicadas no Ihira Oficial do Estado de Sao Paulo, no Jomnal da Tarde e na edigio nactonal do jornal Gazeta
Mecreantil em 22 de novembro de 2001 ¢ erg 06 de dezembro de 2001, respechivamente.

A Ernissdu fin repistiada junto a Comissio de Valores Mobiliarnos — CVM em 19 de dezembro de 2001, sob o
o CVMLSRETDCA2001 005

Data da Inicio da [hsmibwgan Pakhica: 20 de dezembro de 2001.

€ reptsiro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM. goraniia da vergeidade das informacies

presiadas on em juleamento Sohve a gualidade da Companhia Emissora bem comy sobre us debénrures o
serem distribuidar.
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I. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

O capital social da NovaMarlim FPeudleo S.A & de RELZE 7KL LHLN, sendo representado contorme abalxo
descrito.

Subscerito e integralizado

Expécie ¢ Clusse das Agoes ™ Cuantidade  Valor
fem antdades de aghes) [errt E,__'ﬁ_f_rrﬂ.iiﬁes_} -
Ordinarias 128700000 128 700k 10000

Preferenciuis - -

TOTAL 128.700. 104} 125 704, 10H)AH}

 Posicar na data de 06 de decembro de 200

Assumindo a colocagio total das Debéntures £ a conversdo integral das mesmas ¢m a¢ocs nesta data. o capital
social da NovaMarhm Petrdlen 5. AL seriz de R3263.157.242.00. sendo representadoe confuorme abaizo descrite.

Subscrito e integralizadoe

Espdcie & Classe das Agdes Cuantidade Valor
_em untdades de agdesi fer h’ﬁ,!
Ordindrras 263157242 26318724200

Preferenciais - -

BI LS n >
TOTAL 263157242 263.157.242 00

II. CARACTERISTICAS BASICAS DO LANCAMENTO

Emissdio d= 2.353 Debéniures conversivers em aghes. em séne inica. da espécie subordinada, nominarvas e
escriturais, com Yalor Norminal Unitario de RE 10000 na Data de Emissdo, perfzzendo o mentante total de
REZ35 N0 IH).

Espécie Quantidade de Preco de Emissiio (R$)  Montanie (R$)
Drebéntures : e
Debéntures Serie Unica 2,353 RE100.000.00 RE235 MHLKKL00

Crsto da Distribuicdo R$35.863.370.00
)

Montante Liquido

Yara a Emissora R$229.334.630.00

t =) Com Base no valtor dua Debénnire na Data de Fmissas
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(11. DEMONSTRATIVO DE CUSTO DA DISTRIBUICAO

1. Remunteragao do Coordenador:

Clome retuneragico pelos servicos de estruluragio o coordenagdo da operagdo, consistentes no acompanhamento
do proczsso de obtencdo do repistro de Emissio na CVM, assessoria geral emn assumntos relacionados a0 mercado
de capitais, ¢ pela colocagdo das Debéntures. urna comissio de 2.3%. calculada sobre o valor das Debénrures
efetivamente colocadas pelo Coordenador. As Debéntures gue venham a ser subseritas pela Fundagdo Petrobras
de Seguridade Social - Petros & pely BNDES Pamicipagbes 5 4. — BWNDESPAR niag serao consideradas para o
cOmputo da comissao.

2. Despesas decorrentes du Regisico:
Montante correspondenta ao calculo de (1.30% do valor de cada serie. liritado ao valor de R3I8Z 8700 por

séric, totalizando. porani. R5E2.870000.

3. Custo unitirie do lancamento:

Prego por Debénture Custo por Bebénture Montanie liguido por
{R%) R® _ Debénture (R$)
RE100 00000 i RS2 53522 RSO7.404.78

1V. CONTRATO DE, DISTRIBUTCAQ DE DEBENTURES
Emissora
NovaMarlim Peirdleo S.A.

Coordenador da Distribuicio

Banco ABN AMRO Real S.A.. com sede na Cidade de Séo Paulo. Estado de 580 Paulo, na Avenida Paulista.
1374, inscTite no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sab o n® 33,066.208/00([- 15 (" Coordenador™):

Nos termos do “Comtrate de [disiribuigao Pdblica de Debéntures Conversiveis em AgOes. da Espice
Subordinada. medizrie Regime de Melhores Esforgos. da 1* Emissdo, em Série Unica, da NovaMarlim Perrdleo
S.A, firmado em 16 de novembro de 2000 entre a Emissors ¢ o Coordenador, a distribuigio e colocagio
publica das Drebéntures serio feitas em sua oralidade sob o regiue de melhores estorgos.
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¥. CONDICOES E PRAZO DE DISTRIBUICAO E INTEGRALIZACAQ
Prazos ¢ Condiches:
4. DhstrsbuicAn

& colocagan das Debéntures somente tera inicio apds a data da concessio do registro pela VM e da primeira
publicacio do Andncio de Inicio de Distribuigio Poblica de Debéntuzes, conforme Armigo 26 da Thstrugio CVM
n” 12480,

O saldo das Debéntures nidc subscrite pelos acionistas da Emissora no prazo de excrcicio deo direito de
preferéncia serd objetw de distnbuigdo pioblica, sob regime de melhores esforgos, com miermediagio de
instituigGes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobhidrios através do SDT - Sistema
de Distribuigic de Titulos para negociagio em mercado de baledo organizado, adetando-se o procedimento
diferenciado de distribuigio referdo no Artigo 33 da Instrugdo OVH n® 13, de 30 de setembro de 1980
inexistinder reservas antecipadas, Intes minimos ou mdximos. sendo atendidos preferencialmente, em igualdades
de condigdes. os clientes do Coordenador. que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures,

b. Prazo

A distribuigay publica das Debéntures serd efetuada em até 20 dias contados do encarmaments do praza para o
exercivio do direito de preferéncia pelos acionistas da Emissora {respeitade o deserito no item §1). O
Coardenador nido se responsabilizard pelo saldo das Debéntures gue restarem nde colocadas ao témine desse
prazo, sendo gue tal saldo devera ser cancelade pela Emissora.

c. Integralizacao

A integralizagio das Debéntures setd 4 vista. no ato da subscngio.

Y1. CARACTERISTICAS DA EMISSAOQ

A Enussao foi deliberada € aprovada pelas Assembléias Gerais Extraordindrias de 17 de setembro de 2001 e de
16 de novemnbro de 2000, com as seguinics caracteristicas:

1. Quantidade de Titulos

Serdg emitidas 2.353 Deb&ntures.

2. Data de Emissdo

A Data de Emissdo sera o dia 3 de novembre de 2001.

3. Valor Nominal Unitdrio

() valot nowninal unitdrio das Debéntoares serd de RS 1000000000, na Data e Enossio.
4, Yalor da Emissio

O valor wlal da Enissdo serd de RE235. HH.000.00. na Data de Emissio.
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5. Séries

A Emissiio serd feila em wma amcy sérw.

6. Tipo e Forma

As Dehéntures scria conversivels ¢m agdes, cscriturais ¢ nominativas.

7. Espécie

A5 Debéntures serdo da espécie subordinada, sem garantia, nem preferénuia.
L. Yencitnento Final

O prazo de vencimento das Debéntures scrd de 90 meses a contar da Data de Emissao. ou seja. dia 30 de maio
de M09,

2. Remuneragio

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures (urdp jus & Remuneragdo composta de (1} juros e {ii} un prémio
varidvel na forma descrits abaixo. A Emissura pagard a Remuneragio 2 cada 6 meses contados da Dala de
Ermgsdo.

Farma de Cdfculn, A Remuneragio sera calculada a cada seis meses contados da Data de Emissio.
a) A Remuneragio serd composta da:

(i) Juros. caleulados de acorde com a Taxa ANEID iconforme definida abaixo), capitalizada
proporcionalmente pelos respectivos sub-petiodes de vigéneia da mesma. ¢

() Prémio, na forms du pardprafo dnico do Attigo 3 da Lkecsdo-Conjunta n® 7, editada em 23 de setembro
de 1999 pela CVM e pelo Banco Central do Brasil, o qual serd caleulado exponencialmente por dias decorridos
desds a Data da Emissdo. variando de acordo com & vatiacio do prego do petréleo tipo Bremi—Darado no
pericdo considerado.

bl Para fins de calculo do Prémio mencionade ne itlem 9.(a)i0 acima. a cady seis meses contados da Lala
de Emissao, o Conselbo de administracio da Emissora deverd comparar (i) o Prego Estimado do Hrent naquela
data para o pericdo em referéncia e (ii) a mddis didria dos pregos do Lirent-Datado praticados no més
imediatamente anterior 20 més da dala deo cdlculo, conforme publicado pela Platt’s Crude Oil (o Prego Efetivo

do Brent).

(1) O Preco Estimado do Brent para os 4 primeirns periodos seinestrais serd determinada com base em
curva linear do prego do Hrent projetada pela Conselho de Administragde, a qual terd (x) como
ponta inicial a média dos pregos de fechamento do Brent de 30 dias imedialamente antericres a Data
de Ermussan & (y) coma ponto final a cotago do prego do Brent para um perisdo 4 descrito na 1abela
abaixo. Apés a determinagdo do Preo Estimado de Brent para as variagOes percentuais (1) negativa
em L8%: (i) positiva em 1B%: & (1ii) positiva cin 3% do Prego Estimado A Emissora miormard ao
Agente Fiducidrio, no praco de 10 (dez) dias dleis contados da dats de publicagao do ¥ anancio de
inicio da distribuicio piblica das Debéntures. o Freco Eslimadn do Bremt para esses 4 (quatro)
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primeiros periodos, bem come of precos calculados @ purtic day vartagDes percenluais acito
mencionadas.

{1} O Prego Estimado do Brent para os demais pericklos semestrais. bem como suas variagoes
percentuais, serdo aqueles descritos na tahela abaixo:

Varlacao Preco Estimado do | Variagio Positiva | Variagio Positiva
Negativa de, no Brent de 18% de, no minimo,
Periodo minimo, 18% (C.5.3/bbl) 6%
{semestres) i .
Taxa ANBID + 0% | Taxa ANBID + 1,5% | Taxa ANBID + 3,5% | Taxa ANBID + 5,0%
4 1659 2023 ESE: 27,52
5[ 16,54 0,17 23,80 2743
6 16.48 20,10 3 27.34
7 16,43 20,03 | 21.64 2725
8 16,37 1997 T IEERE
9 TR 19,90 23.4% 27.06
10 16.26 R XX 23.40 26T
1 16,21 1977 2332 | sy |
12 16.13 18,70 2325 w7y
13 16.10 19,63 23,17 2670
14 16.04 L1957 23,09 2661
15 15,99 19.50 ] 23,01 26,57

{iii) Apds a determinugio do Preco Estimado do Brent e snas variagdes percentuais para os respoctivos
periodos conforme os itens (i) ¢ (71), o cdlenlo da parcela do prémic da Remuneragao deverd ter
como referéncia os quatro rivels descritos abaixo. sendo que, em gualquer hipdtese. a Remuneragio
ndo podera ser inferior & taxa de juros. ic.. & Taxa ANBID. O prémio nio poderd. em hipotese
algumi, exeeder a 5% ao ano. A Remunerdgdo serd a seguinte.

(&% se. na data do cdtculn, o Preco Efetivo do Brent for, no minime. [8% inferior ao Prego Estimado do
Brent. a Remuneragan deverd ser a Taxa ANBID, com Prémio de 0%,

1By se, nz data do caleulo. o Preco Efetivo do Breot for equivalente ao Prego Estimado do Brent. a
Remuneragio devera sor a Taxa ANBID. acrescida de Prémio de 1.3%:

[t se. na dara do calculo. o Prego Efetivo do Bremt for 18% superior a0 Prege Estimado do Brent. a
Kemueneragao devera ser a Taxa ANBID. acrescida de Prémio de 3.5%; ¢

(D) se. ma date do cdiculo. o Prego Efetive do Brent fur, no minime, 36% superior ao Prege Fstimado do
Brent, a Remuneragio deverd ser 2 Taxa ANBID, acrescida de Prémio de 5%

fcy e a dilerenga entre o Prego Efetivo do Brent & o Prege Estmado de Brent nao corresponder aos pregos
exalos determinados para vs espectivos periedos de acordo com ns itens (RN e (1i) acima. o cdleulo do Prémio
gue compde i« Remuneracio deverd utihzar uma interpolagio linear simples.
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Taxa ANBID. A Taxz ANBID signmifics o taxa de juros divulgada peia Associagio Macional de Bancos de
Investimento & Desenvolvimento = ANBID. publicada diariament2 na Resenha da ANDIMA, para depoato
bancdrio a prazo, de tipe mais negociado e de maior volume {pré oy pés-fixadal apresemado durante o perkado
de capitzlizacio. contorme definido adiante. capitalizada pelos respectivos sub-periodos de capitalizagio.
conforme defimido abarxo:

Lay o “periodo do capitalizagio” € o periodo semestral de Remuneragie. O primeire perfodo de
capitalizagio inicta-se na Data de Emissdo e wermina na primeira Dara de Pagamento dz Remuneragio. Os
demais periodos de capilalizagio tniciam-se na Gltima Data de Pagamento da Remuneragio ocormida e lerminam
na Data de Pagamento da Remuneragio subseqiente, sucessivamenie sem solugio de continuidade.

{b} o "sub-pericdo de capituiizagio” € o periodo de vigéncia de cada uma das Taxas ANBID (pelo prazo do
respectivo depdsile a prazo e que a mesma se embasou). O primeiro sub-periodo de capatalizagho inicia-se na
data de inicio do primeiro periodo de capitalizagdo e termina ao final da data de vigéncia da Taxa ANBID. Os
demais sub-perindos de capitalizagdo iniciam-s¢ na data de vencimento do sub-pericdo de capitalizagio anterior
¢ lerminam na data de vigéncia da Taxa ANBID do mesme ou no érmine do periodo de capitalizagio, o que lor
anterior. cada sub-periodo de capitalizagio sucedendo aw anterior, sem solugdo de continuldads.

{ch a cada tnicio de um nove perfodo de capitalizacio, iniciar-se-4 um novo sub-periodo de capiralizagao.
(Caso a data de encerramente do periodo de capitalizagio nfo seja coincidente com a data de encerramento do
sub-periodo de capitalizacio. & Taxa ANBID do dhimo sub-periodo de capitalizagdo serd caleulada pro rata
temporis por Dias Uteis alé a data do encerramento do respective periedo do capitalizagio.

Taxa Substituta. Na hipotess da Vaxa ANBID aplicavel deixar de ser divulgada, serd utilizada a nitgma Taxa
ANBID divulgada dentro do periodo de at€ 15 fquinze} dias corridos que anteceder a data do primeiro dia il
do respective sub-periodo, Persistindo a auséncia de divulgagio da Taxa ANBID, ou noe casu de sua extingio. ou
atnda se. pela superveniéncia de norma legal ou regulamenta, esta n8o mais puder ser utilizada para o cdleulo
da Remumeragin, deverd ser utilizada como Taxa Substituta, na mesma dats da extingdo da Taxa ANBILD ou do
tmpedimento de sua utilizagdo, 2 media aritmética das taxas de captagio dos certificades de depdsitn a prazo,
pos ou pré fixados. obtida pelo Consello de Administragio da Emissora. para lotes de valor cquivalente a
RS100.000,00 fcem mil tedis), que serd mensalmente alualizado a partir da data de capitalizacio, junto ae
Unibance — LimiAa de Bancos Tirasilairos 5.A.. Banco Bradesco 5.4, Banco Irad 3.A.. Banco do Brasil 5.4,
Banee ABN AMRD Real S.A. @ HSBC Bank Brasil 5.4, - Banco Miliplo. O prazo do dltimo sub-perivdo de
cada periodo de apuracao serd ajustado de tal forma gue o seu vencimento coincida com a data de tnicio do povo
perioda de apuracio. Caso a Taxa Substituta também ndo pussa ser aplicada. serd convocada uma Assembléia
Geral de Debeniuristaz dentro do prazo de 15 (quinze) dias a conrar da Gltima divulgagio para deliberar a
escolha de outra laxa substituta,

(a) serd considerado o ano de 360 dias, sendo que caso a Taxa ANBID ou a Taxa Substituta tenha como
referéncia prazo diverso, deverd a mesma ser ajustada para refletir a hase de 360 dias, €

{h} a apuracao dos montantes das obrigagdes que deverio ser liquidadus em datas intermedidrias, que nio
caincidam com o dltimo dia do periedo de vigéncia de cada Taxa ANBID. sevd calculada exponencialmente pro
rata temporis, considerando-s¢ 0 nimere de dias dleis wanscomridos desde a daa do inicio do periodo de
vigéncia da Taxa ANBID considerada ¢ a dula do pagamento da Remuneragio. em relagén 4o nimern de dias
liteis do perfodoe de vigencia da Taxa ANBID ¢m curse.
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10. Prego de Subsericio e Integralizacio

O prego de subserigdo das Beb@ntures ne mercado primdrio serd o seu Valor Nominal Uniiario. acrescido da
Taxa ANBID. acrescida de um prémoo de 3% caleuiada pro rata temporis, desde a data do micio do prazo de
subscrigao até a data de integralizacdn. A Taxa ANBID acrescida do premio de 3% nao inciditd nas subscrigfes
efetivadas par forga do cxcrcicio do dircito de preferéncia descrito no irem 11 abaiso.

11. Diireito de Preferéncia

{1v] Nos termos do artigo 171 da Lei n° 6.404/70. serd concedido aos aciomistas da Emissora direito de
preferéncia para subscrigio e inlegralizagay das Debéntures pelo prazo decadencial de 30 {trinta) dias a contas
da primeira publicagic do Anuncie de Inicio de Distribuicas, mmelusive. Os acionistas da Emissora que
desejarem exercer seu respectivo diteito de prefer@ncia deverdo comparceer 4 sede da Emissorz durante o prazo
anteriorments mengionadn. A quantidade maxirma percentual de Debéntures que os acionistis que exercersm o
direita de preferéneia poderdn subscrever serd igual a participagio percentual do acionista subscritor no capital
social da Emissora na data da Assembléia Geral de Acionistas gue deliberou a presente emissiv, ou seja. 16 de
serembro de 2001, Os acionistas éa Fmissora poderdo ceder wu renunciar o seu direito de preferéncia. No caso
de rtenmincia pela totalidade dos acionistas da Emisscra ao seu direito de preferéncia na subserigio das
Debéntures, o prazo previsto neste item deverd redugido, encermando-se na data em que o allimo acionista da
Emissora apresentar sua respectiva rentincia- Tal redugiio serd comunicada pela Emissora a0 Agente Fiduciario
e i3 OVM e divulgada mediane publicagao no Thario Oficial do Estade do Rio de Janeiro. no Jomal do
Commercio e na edicio nacional do Jornal (razeta Mercantil. Nesse caso, o prazo de subscrigio iniciar-se-d ro
dia util imediatamente sabseqiienie e encerrar-sc-4 apds 20 dias,

12. Conversibilidade

Cada Debéniure poderd ser convertida por opgdu de seu ttular, em agdes ordinirias representatives do capital
social da Brmissora (2) 2 partir do segundo ang contado da Data de Emisséo no pericdo estipulado abaixo, ou (b} a
qualguer npo, mediante ocoréncia de qualquer evento descrifo no item 21 abaixo. respettads o disposto em
referido item.

{"ada Debénturc podera ser convertida pelo numero de agdes ordindrias resuhante da divisde do (a) Valor
Nominal Unitasio da Debéniure nic amorticado e acrescide du Remuneragio até a data da conversio, pelo (B
valor patrimonial da a¢@o du Emissora constante das demonstragBes financeiras auditadas ¢ publicadas relativas
a0 dltimo exercicio social transcorride multiplicado pelo farur de 1,73, Para os fins do Arhigo 1740 §1°da Lein”
6.404/76 (e alteracdes posteriores), o fator de conversao das Debéntures toi tixado pelos acionistas da Emissora
tornando-se por hase a valor patrimonial da agio da Emissora em L1 de setembro de 2001 em virtude Je tratar-
se de companhia recém-constituida, acrescide de um prémio de 73% sobre tal valor. (s acionistas da Emissora
fixaram unanimenente o fator de conversibihdade de 173 porgue o tisco assumide na subscrigio origindria de
acbes de sociedade dessa matureza € mais alto ¢ 0 falor cotresponde 3 uma Temuneragdv devida petos
debenturistas que venham a converter as Deb#ntures em agdes apds a confrrmagio du viabilidade ¢ o sucesso do
Projete NovaMarlim em virtude. por exemplo, de aumento no prege internacional do petrdlec ou do nivel de
produgio do Campo de Marlim,

O periodo para o exercicio da opg o de conversdo das Debéntures na hipdtese descrita na alinea (a) do primeire
pardgrafo deste item 12 serd anual e s¢ iniciar-se-4 sempre no primeiro dia atil seguinte & data de publicagio das
demonstragdes financeiras da Emissora devidamente auditadas. relativas ao dltimo exercicio sogial transcorrido,

b2



NovaMarlim

encerrande se (a) no dia 20 de abn] do mesmo ano da referida publicacdo das demonstragges fimanceiras; ou (bB)
20 dias comidos contado da data de inicio do periodo para conversaw, day duay, a posterior.

Cusu a Asserubléts Geral da Emissora delibere emitr novas debéntures conversiveis em agles pare subscrigac
plblica ou privada, os Debeoturistas da presente ermssao terdo direito de preferéncia na subserigdo de tais
debéntures juntamente com of acionistas da Emissora, se estes flzerem jus a tal direito.

Caso o comversio das Debéntures resulte em nimero fractondrio de agio. a parcela commespondente a tal lragio secs
davida em dinheiro. na data da solicitagdo de conversao, devendo o papamento ser realizado we o 10° dia (ul
subseqiente & datz de conversdo, acrescido da remuneragio conferida is Debfntures ad a data do efetive
pagamento.

0Oz Debenturisias exercerio 2 opgio de copversio das Deb8ntures om aghes ordinanas representativas do capital
zocial da Entssora da sepuinte forma: (a) por envio da sclicitagao de conversio an SND, operacicnalizado pela
CETIP, através do Terminat CETTP ou formulario padrdo da CETIF; ou (b} caso o Debenturista ndo tenba conta
individnalizada na CETTP, deverd encaminhar a “Solicitagio de Conversio™ através de carta protocolizada junto i
instituicao financeira custodiante de suas Debéntures na CETIP, para que esta faga o pedide, junto ao SND, da
quentidade de Debéntures que pretende converter, ou, ainda, (¢} caso as Debénlurey nao estejam registradas no
SND. o Debenturista deverd encaminhar a Solicitagio de Conversae alraves de cana protocolizada junto a
instituigio financeira depositina das Debénwures, contends o noue da Debenturista e a quantidade de Blebéntures
Yue prelende coaverier.

Para todos os efeilos legais, a data de conversao serd a data de solicitagdo junto ao SND. operacionalizado pela
CETIP, ou data da entrega da Solicitagae de Conversao para a instituigdo financeira depositinia das Debéntures.
caso ndrr estejam registradas no SND,

As acdes objeto da conversio terdo os mesmos direitos, prefersncias ¢ vantagens estatulariamente garantidos as
atuais acdes ordindras da Emissora. fazendo jus a bonificagbes distribuidas. bem como a guaisquer direitos
deliberados em atos societirios da Emissora a partir da data da solicitagio de conversio.

Apds a data de conversdo, as agdes teriy direito ao recebimento de dividendos integrais do exercicio soclal em gue
OCOTTET & CONVETSED.

13. Caracteristicas e Direitos das Acdes Ordinirias

Todas as agbes ordinarias da Emissora sao nominativas e sem valor nominat.

A cada agao ordindria correspondera | voio nas deliberagbes das assemblgias gerais de acionistas da Emissora.

Oy titulares de acdes ordinarias du Emissora terdo dirgitn a um dividendo anual de, no mirimo. 23% do lucro
liguidy da Exvissora. nos teemos de artizo 2012 da Lei n. 6.404/76,

14. Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualguer quantia devida aos tiwulares das Debéntures. os débitos
em atrasa ficardo sujeilos a multa moratworia de 10% sobre o valor devide e juros de mora caleulados desde o
data de inadimplermento, #1¢ a data do efetive pagamento. a taxa de 1% 2o més, sobre o montante assim dewvidao.
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independentemente de aviso. notificagio ou interpelacao judicial cu extrajudicial. aidin das despesas incomidas
para cobranga.

15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejufzo ao disposto no item precedente. © nio comparecimento de Debenturista para teceber o valor
conespondante a quaisquer das obrigagfes pecunidrias da Emissora. nas datas previstas na Escritura, ou em
comunicado publicado pela Emussora, ndo lhe dard direito ag recebimento de remuneragic e/ou encargos
moratories no periodo relative ao atraso no recebimento. sendo-lhe, wdavia, asseguradus os dircitos adguindes
até a data do respectivo vencimento.

16. Pagamento do Principal

) valor do principal das Debéntures serd pago em 13 parcelas semestrais iguais e sucessivas, sendo 4 primeira
parcela paga & meses apos a Data de Emissdo, ou seja. em 30 de maio de 2002, ¢ as parcelas subsegiemes pagas
a cada 6 meses contados da data de pagarsento da parcela anterior,

17. Local de Pagamento

(s pagamentos das Debéntures aerao cfetnados pela Emissora. utilizando se os procedimentos adotados pelo
SNIY on, na hipdizse das Ddebénturcs ndo cstarem custodiadas juno ao SND. ou em estabelecimento de
inslituiches financeiras contraladas pata esse fim.

18. Forma Alternativa de Recehimento

Na hiptrese de vencimento antecipado das Debénwwres. conforme estabelecido no item 21 abaixo. os
Debenturistas diwdares de 100%  das Debémiures em circulagan. reunidos em Assembléia de Debenturisias
instavrada especialmente para deliberar sobre tal matéria. poderio. a seu nico e exclusivo critério, autorizar o
pagamento de qualquer valor devido pria Ermissora nos termos da Escritura, por meio de dagio em pagamenio
de bens elou direitos accitdvers para os Debenturistas. Nenhum pagamento de valores devidos pela Emissura nos
termos da Escritura poders ser feito de qualquer forma que n3o em moeda correnle nacional sem a aprovagio
dos Debenturistas.

19, Prorrogagino dos Prazos

Considerar-se-do prormogados os prazos referentes an pegamento de quaiguer obrigagio até o primeiro dia il
subsegiienie, se o vencimento cotncidir com dia em que nao haja expedientz comercial ou bancirio nas Cidades
de Sao Paulo os do Rio de lansire, ressalvados os casos cujos pagamemtos devam ser realizados pela CETIFP,
hipotese em que havera promogagao quando a data Je pagamento coincidir com sibado, dominge ou feriado
nacional.
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). Negociacao

As Debéntures serdio registradas para negociagiao no mercado secunddno e SNDL administrade pela ANDIMA,
e operacionatizado pela CETIE.

21. Vencimento Antecipado

O Agente Fiduciitio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéniures
¢ exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Neminal Unitario das Debéntures, acrescido de
Remuneragdo € encargas. independentements de aviso, interpelagio ou notificagio judicial. na oconéncia de
qualguer dos s2guinies eventos:

{a} falta de pagamento de quaiquer valer devide em relagdo is Debénturcs nos termos da Escritura;

(b} término por inadimplamenta ou invahidade do Contrato de Consércio ou do Contrato de Suporte.
término por qualquer motivo (saivo em decorréneia do érmine do prazo contratual originalmente previstu) do
Contrato de Concesszo. ou, ainda. renincia pela Petrobras ou pela Emissora de quaisquer de seus direitos
previstos em gualguer fegses documentos:

L peotestos legitimos & reitersdos conza a Bmissora, cujo valor agregede inadimplide wltrapasse
RE 1000000000, salvo se o protesto tiver side efetuado por ermo ou mid-fé de terceito, desde que validamente
comprovado pela Emissora. ou se for cancelado ou ainda se forem prestadas garantias emn juizo. em qualquer
hipdtese. no prazo maximo de W} dias da data em que a Ernissora reccher aviso por escrife enviado pelo Ageme
Fiducidrio nesse sennido;

1d} pedido de concordata preventiva formulado pela Emissura. pur sua controladora direta ou per qualquer
de suas controladas;

ie) liquidagio cu decretagio de faléncia da Ermissora. de sua controladora dweta ou de qualquer de suas
controladas,
(f) falta de cumpriments pela Emissora de qualquer obrigagdo prevista na Escritura, ndo sanada em 30 dias

contados do avise por escrito enviado pelo Agente Frduciirto:

{g) vencimento antecipado de qualquer divida da Ermissora. de sua controladora direta ou de qualquer de
suas controladas. de valor superior a RS 10.000.000,(0);

{h) trinsio em julgado de qualquer sentenca, emissao de laudo arhitral defimtivo, execugdo de mandados
de penhera ou inicio de processos semelhantes. em gualquer caso que versem sobre 0 pagamento de valer
equivalente vu superior @ R310O00.000.00 contra a Emissora. sua controladora direta ou quzlyuer de suas
controladas; ou

(1% penhora, arresto ou segiiestro do bens da Emissora, de sua controladora direra ou de suas controladas,
em valor supenor a 10% do patrimdnio liquide da Bmissora com bas¢ nas miis fecentes demonstracdes
financeiras anusis da Emissora. em procedimento administrativo ou processo Judizial. que nao scja cancelado
em até 6 dias apas 4 gua inslauragao.

05 valores mencienados nos itens "o, "g™ e "1 acima serdo aralizados anvalmente, a partir da Data de
Emissio. de acordo com a »arisgau do IGP-M ou qualquer indice que o substilua.
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Ocortendo quaisquer dos esenlus previsios nos itens "a™ "b". °d” e Te” actma, os guais deverdo ser
imediatarmente informados pela Emissera an Agente Fidumdrio. as Debéntures tomar-sc-ao aulomitics €
antecipadamente vencidas. independente de avisos on notificagao yudicial ou extrajudicial. Ocorrendo quaisquer
eventos previslos nos demais 1tens acima, ns quais deverdo ser imediatarnente informados pela Emissora a0
Agente Fiduciario, este devera convocar, no praze mdximo de 3 dias contudos da ciéncia de suz ocorréncia. uma
Assembléra Creral de Ddebenturistas. a realizar-se ne prazo minimo previsto em leio para deliberar sobre a
declaragio de vencimento antecipado das Debéntures, A declaragio do vencimento antecipado das Debénumes
dependers da aprovagho de Debenturistas representado no minimo a maioria de todas as Dubéntwes em
circulagao.

VIL. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos através da preseote Emissde serdo destinados & otimizagio da complementacio do
desenvolvimento do Cempo de Marlim. O quadro a seguir demonsira a destinagho dos recursus:

Fonles Yalor (R¥) T
Ernissao de acdes da INovaMarlim ParticipagOes S-A. I 3.95%
L _ 128 FIHY.000.D00.K)
Emissao de debéniures conversivels em agies. 2AS 300000 10.87%
subordinadas E
2 Emnissdo de debéntmes sir'nples‘ com éar&ntia real LE00N0000.00 | 83.18%
Total ' o 2.164.000,000.00 100% |

Usns Valor (K$) T

"Aquisigio de bens alé o valor de US$300.000.000,00 2.164.000.000.00 BTy S
{trezentos milhoes de délares dos Estados Unidos), sendo .
o restante utilizado na contratago de servigos necessrios
4 complementagio do desenvolvimento da produgdo do
Campo de Marlim, inclusive servigos para a operagao e
manulengan deste,
Total - 2.164.000,000,00 "100%

Destinugio dos Recursos

{em milhes de USH) 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2003 | 2006 | 2007 | Tatal

{ontratagio de Se.r;v'igm Relativos .
a Operagio & Manutengao do 67 o7 67 67 | 07 635 63 334
Campo de Matlim i 1

Investimanto no Campr de Marlim ) B i ) i ) A0
medianie 1 Aguisicac de Bens 300 -
Total . . R H34
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Todos os recursos oblidos com a colocagdo das Bebéntures, smda. que estas sejam parcialmente colocadas.
serdo aplicados de acordo com o deserito acima. Caso a totalidade das Debéotures ndo seja colocada. a Emissora
terd de buscar outras fontes de reeursos para & complementagio do desenvolvimento da produgao do Campo de
Maritm. em condigoes que lhe poderao ser desfavordveis.

VL BAKCO MANDATARIO E ESCRITURADOR DAS DEBENTURES

Banco [lag 5.4,

Rua Boa Vista, 176

Sag Pauly, SP

IX. AGENTE FIDUCIARIO

Planner Comrerara de Valores 5. A,

Avenida Faulista, 2439, 11° andar

S50 Paulo, SFP

X. RELACOES DA EMISSORA COM O COORDENADOR

) Coordenador mantém relacionamente comercial com a Companhia, de acordo com as praticas usuais do
mercado financeiro. Wio existem posigles em aberto da Ernissora junto ao Cocrdenador da Emissio.
XI. CONTRAT() DE GARANTIA DE LIQUIDEZ

Nio hi e nem sera constiuido fundo de manutengio de hguidez para as Deb€ntures.

XL INFORMAGOES COMPLEMENTARES

Quaisquer outras informagies complementares sobre 3 Emissora ¢ & distribuigo em guestao. bem como a
ohtenciac de exemplares deste Prospecto. poderdo ser obtidus junto 2 Emissora, ao Coordenador ob a CVM.

Este prospecto fof prepavado com base em informacdes prestadas pela companhia emissora, visando o
atendimento dos padries minimos de informagéo estabelecidos para colocacde ¢ distribieigao priblica de tilos
¢ vetlores mobilidrias defimdos pelo Codipe de Auts-Regulamentacdo da ANBID para as Operagdes de
Colocagde e Distributgae Priblica de Tindos ¢ Velores Mobilidrias no Brasil, o que ndo implica, por parte da
ANBID. em parantia de veracidade das informagées prestadas ou em julgumenio sobve a qualidade da
companhia emissora. das instituigdes participantes efou dos titilos e valores mobilidrios obfeto da distriblicdo.
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ANFXO ] - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
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SERVIGD PUBLICO FEDERAL

CYM - COMISSAC DE VALURES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEHRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reaprescntaeao Espontanea

Data-Sasa - 11/03/2001 Legislagao Societiria

QUALQUER APRECIAGAD SOBRE A COMPANHIA , SENDO O3 SEUS

O REGISTRD NA GVM NAO IMPLICA
LA YERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESYADAS.

ADMINISTRADORES RESEONSAYEIS PE

01.04 - IDENTIFICAGAD

1 - COTIGO CVM b . DEHMEMALED SOCIAL - ChPs
53359-1 NOVAMARLIM PETROLEQ S/A 04.668.77H0007-T9
2 - WIAE

25_300.187.393

01.02 - SEDE

1 . ENDEREGT COMPLETD 1 - BAIRRO OU CISTRITO

Aoemida Flias Agaimhe. 565, s34 E- 102 lmbetiva

3-CEP 4. MUNICIFIZ % - LIF
27913-350 hacaé LA}
n- 000 7 . TELEFOKE B - TELEFCHE g - TELEFOME 10 - TELEX

02t 2534-1859 - -

74 - 00D 12 FAN 13- Fax - FaX

G621 2534-1858 -

15 - E-AAAE

01.02 - DIRETOR DE RELAGDES COM INVESTIDORES (Enderega para Corrpspondéncia com a Companhia)

1 - HOME

Luis Antonio Serneghini e Souzd

7 - ENDEREGD QOMPLETD % - B&IRARO DU DISTRITE

Rus Funchal, 363 - 11~ andar - Zala 05-8 vila Qlimpia
d - CEF TR E .U~
955 1-050 530 Fadlo op
7L unn b - FELEFONE B - TELEFLINE 70 - TELEFOME T TELEX

0%1 50896500 . - n
12 . DOD 11 - FAX 14+ FAS 15 SAX

o1 3039-6565 “ -

15 - E-bkhlt

31,04 - REFERENCIA [ AUDITOR

EXERCHIIS

1 . DACA DE WL B0 EXEREICIO SOU 1A

2. OATA [ TERMING (0 EXERCIIO SOCIAL

10005 2001

11102001

1. Liuma
2 - Pendltima

3 - Artepenulbiro

i« r
3 - HOAMORATAD SOCIAL DG AU TR

5. CO2GD BV
na287-49

Friceyvaterhoeselon pers Auditores |1gepend ENIRs
5+ MQE DO SLESFOMSAEL TEC D

F CFl DirRESP TECRICO
019786 4N7-43

Antonio do Souza CAmpos
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIDS
DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 1170972001 Logislagin Socistaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E DUTRAS
Reapresentagao Eapontinea

041,01 - IDENTIFICAGAOD
5 - ChPJ

4 - COLME VM > . DEs I NAGED SOHTIAL
99959-1 O ARARLIM PETROLED SiA 04,668, 70001 -7o

©1.05 - COMPOSIGAD DO CAPITAL SOCIAL

MM de Agles 1
11082001

{Uinidardes)
Do Capital Integralizado
1 - Crdnanas o0
2 - Preferencais i ) g
3 - Tomal

Em Tezouraria

7 4. Crdinarias

5 _ Preferenciais
£ - Total

]

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMFRESA

1 - TIPO Dk FMPRESA
Empresa Comersial, Industrial @ Quiras
7. TIPG DE STUAGAD

Fre-Ciperac anat
3. NATCIREZA (30 CONTROLE ACICHARI

Privada Macional

A&« GODIGES ATIVIDADE

1100500 - Prospecgio, Reliro de Pe
S - ATV DADE PRIMNGPAL

Contribuydes para d Desenyaivimenta no Campa de tdarim
T- TIFO OF ColSCLICADC

rdled

Mao Apresentado

01.07 - SOCIEDADES NAD INGLUHDAS MAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

DTEM ]2 - GMF. |a-nsﬂomu.n¢m SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRD
1-[TEM l.‘ - EVFNTE A ARROVALAD }d - PROVENTO

14.09 . DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

o i D =

]5 Ml BT (8- TPOAGAS (7 WALOR OU SHOVENTO Pf A

0220200
- Jlr“'_ -’ 'J_,;_ ,]

;
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

£VM - COMISSAD DE VALORES MABILIARIOS
OFP - DEMONSTRAGOES FINANGEIRAS PADRONIZADAS Data-Baso - 111092001 Legislagan Sochataria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagio Espontaned

01.04 - IDENTIFICAGAD

1. CODES Gk [ - DEHOMIMAGAL SCTIAL 3-SRl

QFIa 1 MOVAMARLIM PETROLED S/ N4 BEA. TTR00G01-79

02.01 - BALANGO PATRIM DNIAL ATIVO (Reais)

r*;-_ccn [n/lete] ]2 - eSCRICAD 3 - 1108201 - 5 -

i Adree TobaF 10 4 1]
1.04 Adivg Carculants 1041 1] ) o
1 01.61 Dispon it idades gl i} fi]
1.0t.01.01 Caixa K { L1}
10002 Criditos 4] 0 "]
i.41.03 EElURS s} a n]
10104 Quiros o o o
102 e Realizivel a Lorga Praza il ) b
'Gz.m Credins Diversos iy '] i}
10202 rédios com Pesenas Ligadas 0 o o
1020201 om Saligadas il i [¥]
1.0Z.02 07 Ciom Gontroladas 0 1] \]
1.02.07 L3 Ceam. Oulas Pessoas Ligadas n a o
1.02.08 Dt 0 0 g
-'IE Ative Parmananle ¥ a a
1.03.01 Ir-westimenos o o ) Q
1.03.00.01 Parbspagdes em Loigadas Q o o
1.03.01.02 Farcipagdes &M Covtroladas a i) o
1.0% 01.03 Cutrag [Mvesianeniog a i il
1603.02 manilzade 4] 0 -'-U_
1.03.03 Firerico a n 1
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CyM - COMISSAC DE VALORES MOEBILIARIOS

DFF - UEMONSTRAGI‘EIES FINANGEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 11092001 Legislagdn Sociatanz

EMPRESA COMERGIAL, INCUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagic Espontanea

04.01 - IDENTIFICAGAD

[1- Coomat CYM b OC NOMIHAGAD SOCEAL )

pgogd.1 NOVAMARLIM FETROLECS SiA o4 BES.FFIO001-78

(2.02 - BALANGOD PATRIMONIAL PASSIVO |Reais)

¢ . comse 2 - DERCRIGAD RERRT o ] 5.

2 Pagsia Tolg 100 D ol
2.1 Passivo Suoualdnta o] il _u'
o g1.01 Empresiimos @ Firar samanios 4] 1] 4]
201 02 Debénlures a ] Ji]
201 03 Fomeredores i} 4} i
20t 4 limpastas. Taxas & Caninhugbes il o 0

70%.05 Livisendns o Pagar ] o n

mos Propvisies 0 U 0

.01 .07 Divedas com Pessoas Ligadas o L] V]

T.01.08 Qutros 1] n i}

Pl s rgssnn Exiglvel a Lengo Praza 1] 0 a

2.07 01 Emprasimes & Finanoamenics n 0 n]

7 0202 ChebEntres 0 o o

z.02.03 Provisdes 0 0 o
2.02.04 Dividas corn PRESTAS Ligadas L1} o 1

2.02.05 Cutres 0 a B i}

203 Resullzdos de Exercicios Futuros Q a 4]

205 Patimanio Liguida ) 104D n 4}

7 0501 Capital Soaial Realzadn 100 o ol
2.08 02 Rasereas de Capid a 3] 0

2.08.03 Reseras de Redvsiaian a ] 0

2.05.03.01 Alivos Praprias a i) q

|2 0503 02 {CantrlaesColigadax q o Q

205, M Fagarvas e Luawn a i Fi]

?ns.m 0 Lega 1} L1} Q

E‘;-.-M.DE Estalularia a a Iv]

le 05.04 03 Para Contngdncas a 1 9
2 [5.04 02 [k Lucros a Realiz:d 4 0 j
2.05. 0 [+5 Ralgnglo de Lucius a a o]

Eﬁ.tﬁi.l}ﬁ Especial pf Givigerdos Hao Disinbyidos a 0 4}

7.05. 0407 (ytras Reservas de Luer a ) _ol
f,a&.ﬂﬁ LL:rrosiPrejuizes Acumulades L] o q
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
VM - COMISSAD DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresanta; 3¢ Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAD

Data-Base - 11/08/2001

NovaMarlim

3 - GNP

Legistacio Sociatarid

1 - GODIGT CvY

- FWEE THAINALAC ZOCEAL
MOVAMARL M PETROLED SiA

D4 G6E, 7THOD0T-79

29939-1

02.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADD |Reais}

1 - OO0 2 . DESCRIGAD 1. {QOQT0et 3 1D |4
3.0 Recaita Bruta de Wendas efou Senagos o} o] o
3.02 Deugties da Rooeita Bruia i) Q a
303 Receila Liguids ge Vengas oy Senias o o o
304 Cusio de Bens eiou Servgos Wenthdos hl V] 4]
1.05 Resultado Bruta ol i i}
ER ] Despasas/Recaitas Operaiands il o q
3 06.01 Cam Vendas il 4] q
106 OF Cerals @ Admanisiralvas Q a n
3.06 03 Financeiras I Q i}
1.06.03 01 Receilas Financeias o P ol
|3.06.09.02 Dexoesas Finansmras 4 o a
3.6 .04 Cutras Recedas Uparamonss L1} i i
2.06.05 Dulrgs Daspesas Cperacionais 1] q v}
3 04 04 Resultado da Exuivalgneia Patimontsl n | o
507 Resultadn C peracionsl Q L] i)
308 |Resu tady Naa Dperatknz lﬂ a} q
308 Raeceilas D o a
ang.02 Cespesas [H V] il
A Resultada Anles T:ibulal;éo."F‘art|¢|pa;69$ 1] i} i}
-3..1_0 Prgunsan para IR e Conribuigha Soodl o o 1]
311 IR Difendo a ) o
312 ParlicpagseaiConiibu ghas EHALIATAs 0 o 13
3120 Faniapachas 1 o il
312.0% Contnbuighes i a b _0‘
ﬁ Ravercao gos Juras sobre Capital Propno | 0 o a
ERE Lucro/ g uiza du Eaericic ‘ 1 0 _ 3
MURERO AZOES, [X-TESCQLURARIA [Lniclnles) I 100 R a
B LUCRO POR AQAD ' 000000 000000 0.00000

PRE.JIZ0 POR AGAL
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SERVIGD PUBLIGO FEDERAL
CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMOHSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZALAS

EMFPRESA COMERCIAL, INOUSTRIAL E DUTRAS
Reapresontagio Sspontinea

01.01 - IDENTIFICAGAD

Data-Basa - THO20M

NavaMarlim

Legislagdo Seciatara

1. CHPJ

b . DEHOMIMAGAD SOCLA

1. CODGO CVH

992991 MOV AMARLIM PETRULED SiA 04668, 773/0001-73

04,01 - DEMONSTRAGAQ DAS ORIGEMR E APLICAGOES DE RECURSOS (Reais)

11_-c0ur60 ) 1 - DESCRIGED 3. 109K 8 1 LEER0 |4 - 5 -

:m Urgens 100 U 0
10801 a5 Cperaybes C o ol
TO!.M 24l LucrcPreuizo do Exarsicc a n a
4.07.0182 is . que nig o M, Cap. Circulante 1 o 1]
4.0 802 Dies Aciomnetas 10 ¢ 4]
4.01.02.0 |ntegraleasdd 2 Capital 100 ] n
4 01.0F Ne Tercaros a i} i]
3.02 Apliagias a g ]
4 03 Acrescamo/Decrescima na Cap. Taculants 103 a i}
m \aruagia do Atve Circulante 100 a a
4. 04 01 &l Cirsulame e Iniga 4o Feewiog Q a a
44, (M .02 adivo Circulantz a0 Final da Exersicio 100 a o
4.0% \vanagda do Passivo Sirculante o a o
d.05 01 Passig Circulants ng Inigo Exg=2i0io 1] [u] hi]
la 5. D2 Faesivn Cirgulants na Final do Exers’oie [ 4] ]
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SERVIGO PORLICOD FEDERAL
VM - coWI2sko DFE VALORES HOBILIARIOS

DOFF - Demonstragdas Fipanzeiras Padronizadas LeagislagiEs Scoietdria
ENFRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 11/05/72001

Reapresentagac Espontdnea

96999-1 NOVAMARLIM PETROLEC S/A 0% .668.778/0001-79

TES - SEM RESSALVA

99.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDEN

Parecer dos auditores independentes

18 de setembro de 2001-12:02

Ao Conselho de Adnumustragéo
NOVAMARLIM PETROLEG S.A

Fxarinames o balango patrimonial da NOVAMARLIM PETROLEO 5.A. em [1 de
setemhro de 2001, elaborado sob a responsabilidade de sua administragiio. Mossa
responsabilidade ¢ a de emitir sobre esse balango patrimenial.

de acordo com 25 normas de anditotia aplicaveis no Brasil, que

requerermn que o CXame seja realizado com © objetivo de comprovar a adequada
apresentagio do balan¢o patrimonial em todos os seus aspectos reievantes. Portanto, nosso
exame compreenden, cntré QUGS procedimentos: {) o planejamento dos trabalhes,
considerando a relevancia dos saldos, (b} a constatagdo das evidéncias e dos registros que
suportam os valores © as informagdes contabeis divulgados, bem como da apresentagdo do

balango patrimonial.

Nosso exame foi conduzide

referido balango patrimonial apresenta adequadamente, em todos
- mmonial e financeira d2 NOVAMARLIM PETROLEO

e acordo com os principios contdbals previstos na

$omos de parecer que 0
os aspeclos relevantes, 2 posicio p
S A.em 11 de setembro de 2001,4d
legislagio socieliria brasileira,

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC-SP-160

Antonio de Souza Campos
Sacio
Contador CRC-RJ-12.860-1 -3-5P
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SERVIGD POUBLICO FEDERAL
~yM - COMTSSAC DE VALORES MOBILIARTOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padzonizadas
EMFRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapregentagdo Espontdnea

NovaMarlim

tLegislagic Societdria
Data-Bage - 11/09/2001

558991 NOVAMARLINM FPETROLEC S/A

64.668.779/0001-75

0501 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES -

SEM RESSALY A B

79



S

A -

NovaMarlim

SERVIGO FUBLICO FEDERARL
o - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

DFF - Deponskragdas Flmanceiras Padranizadas Legislagio Societdria
EMPRESA COMERCIAL, FNDUSTRIAL E OUTRAZ Data-Base - 11/09/2001
Reaprasentagic Fspontined

529991 NOVAMARLINM PETROLEC S/A 04.568.775/0001-73

70.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO ]

Senhores Acionisias,

D¢ acordo com as determinagdes legals ¢ em ohedidncia aos dispositives dos nossos
estatulos, apresentamos a V.Sas. o Relatério Anual da Administragio e as Demonstragoes
Firanceiras, acumpanhadas das Notas Explicativas € do Parccer dos Auditores para o

presentc exercicio social.

MNossa Missido

A NovaMarlim Petroleo S.A. é uma sociedade de propésito especifico cnada
exclusivamente para participar do Consorcio com a Percleo Brasileiro 5.A. — Petrobras
(“Tetrobras™) tendo por objefo a conjugagiio de esforyos e recursos das partes {NevaMarlim
e Petrobras) com o fim especifico de complementar o desenvolvimento da produgdo do
Campo de Marlim de acordo com os termos do Contrate de Coencessio, compreendendo a
mobilizagio e a disponibilizagio dos recursas, bens servigos em montante, prazo e modo

adequados.

Campo de Marlim

O Campo de Marlim ocupa uma area de 132 km2 e apresentava em 31/12/2000, reservar
2,044 bilhdes de barms de dleo e 2.025 bilhdes de m3 de gis. A produgio do
ern tomo de 517.000 bpd provenientc de oito

m & hoje 0 maior campo ¢M CPeragac no Brasil,

totais de
campo, em junho de 2001, situava-se
Linidades Estaciondrias de Produgéo. Marli
representando guase 40% da produgio nacional.

Nosso Desempenho

Pretendc-se manter o foco nos objetivos maiotres da companhia, conforme acima descritos,
na buca continua de sua consolidagio, seinpre contande com forte sinergia de seu parceiro
no consorcio para ¢ desenvelvimento do Campo de Marlim {Petrobras), a fim de otimizar

os indicadores técnicos e financciros do projeto.

Espera-se que a NovaMarlim atinja todas as metas defimdas, garantindo 0§ recursos
financeiros necessirios ¢ suficienles para atender as demandas de investtmento do
Consdecio. realizando com absoluto sucesso todas a8 operaghes de caplaglo; bem como
mancer absolutements eo dia todos o COMPromMISsos financeiros, tamo da amortizaco de
capital como no refinanciamento de suas dividas, honrando todas as suas obrigagbes.
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SERVIGO PUALICG FEDERAL
CvM - COMISSRO DE VALORES MOBILIARICS
OFF - Demcnstragbes Fipanceiras radranizadas Lagiglagio Societaria
EMPRESA COMERCIAL., INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 1170872001
Feapresantacic Esponcioea

U4 .668.779/0001-79

39936-1 NOVAMARLIM PETROLEC 5/A

1001 - RELATORIO DA ADMINISTRACAQ

Desta forma, a solidez do empreendimento, aliada ao cumprimento absoluto das obrigagdes

assurnidas, fara com que o desempenho das atividades do Consdrcio alcance um resultado

altamente positivo, obtendo-se recursos inteiraniente de acordo com as necessidades fisicas
do projeto, com taxas gue em muito contribuam oara @ maximizagic da rentabilidade do

negdcio e garantia do retomo dos acionistas.

Terspectivas

Considerando-se o processo para a aberura de capital da NovaMarlim, as perspectivas para
o desempenho futuro da companhia s30 altamente positivas. Mesmo considerando que a

analise da conjuntura macroeconsmica para a setor preve uma pequena redugio NOs precos
da commodity, as cxpectativas para o nivel de endividamento, a rentabilidade do negocios e
a capacidade de pagamento sdo altamente positivas para a companhia.

Agradecimentos

Por todos os avangos conseguidos, agradecemos pelo apoio e conflanga dos nossos

Acionistas, Clentes, Fornecedores e Agentes Financeiros, bern como pela dedicagao e

empernho de nossos colaboradores.

A Diretoria
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SERVICD PUBLICO FEDERAL
CVH - COMISSRE0 DE WALORES MOBILIARIOS

DEFP - Demcnstragdes Financeiras Padronizadas tegialackc Sccietdria
EWMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-BRase - 11/08/2001

Reapressntagds Espontinea

39999-1 NOVAMARLIM PETROLEO S/a 04.668.773/0002-79

1101 - NOTAS EXPLICATIVAS o

Constitui¢do e objeto social

A companbhia foi constituida em 11 de setembro de 2001, per deliberagio dos subscritores
do seu capital social em assembléia geral realizada nessa data, & tem por phjete social a
formacdo de um consorcio com a PETROLEG BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS paraa
participago conjunta na otimizagho da complementagio do desenvolvimento do Campo de
Marlim, localizado na Bacia de Campos, Estado do Rio de Janeire, € o desenvolvimento de
todas as outras atividades correlatas, incluindo (a) a compra, venda e importagio de
equipamentos em geral, para utilizagio na produgio de petrdleo e todas as outras atividades
relacionadas, (b) a contratagdo de servigos relacionados a produgan de petroleo e todas as
outras stividades relacionadas; {c) a comercializagiio de petrdlec e todas a5 atividades

relacionadas, sendo indeterminado o scu prazo de duragio.

Os documentos relativos A constitui¢io da companiia foram arquivados pela Junta
Comercial do Estado de S0 Paulo em 14 de setembro de 200! e a publicagic dos mesmos,
bem como a da certidio de arquivamento emitida por esse registro de comércio, sera
efetuada o prazo estabelecido pela Lei das sociedades por agoes (Lei 6.404/76).
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HERVIGO FUBLICD FEDERAL
C - COMISSAD DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - Demcmstragfes Fimanceiras Padronizadas
EMPREESA COMERCIAL, INDUSTRIAL F OUTRAS

Roapresuntagdc Espentinea

NovaMarlim

Legislagdc Societdria
Data-Bassa - 11/70%/72001

99995-1 NOVAMARLIM PETROLEO S/A

04.669.779/0001-79

13.01 - DESCRICAO DAS INFORMACOES ALTERADAS

Alteragdo da sede social da Companhia (campo 1.02)
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CVM - COMISSAD DE VALORES MOBILIARIOS
OFF - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERTIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reaprescriagdc Espantdnea

041.01 - IDENTIFICAGAQ

Data-Base - 1170972001

NovaMarlim

Legislagio Societdria

1 CRDGD VM & - DEMOMINAZAQ SOCLAL
509931 |NGUAMARLIM PETROLED 544

3- LR
4 668.77050001-79

VERIFICAGAD DE ERROS

m QUADRE [GeMPn  |7tPO DE ERRCJDESCRIGAO DO ERRD
m 02 08 02 Telzfone da Seds vaZia

a1 02 (o] o2 Telefnne da Sede ¥vazio

a1 nz2 10 0z Telax da Seds var

01 0z 13 02 Fax da Gede vazm
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01 03 16 a2 E-mail do DR vazw
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o1 04 202 02 Clata da (Erming do peraltime exercicio vazia

c1 104 31 N2 Data de inicio do anlapendime execitio vazia

a1 0 w2 o2 Dala de hrmina dno antapaniiime exnicicd varis

01 ns 5] (R CluanGdade ca mcies praluranciais 4o Capitsf integrafirada no Himo Exercicir a2
53] 05 41 02 Oumiledads de aglas rdNarias em Mscerara rw JiNmo exErsi o vaziz

o as 51 02 AT de apHe3 Frele enTiss B IESOUIETA NG UILMG ¢xarticio vazia )
13l 08 02 Froventos am dinfeing nio preenchidos

[iE] 01 02 Deraral 50 do Resuliada sam vaiares ]
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CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS
OFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTREIAL E QUTRAS
Reapresentagao Espenianeza

01.0% - IDENTIFICAGAD

Data-Base - 11/0% 201

NovaMarlim

Legislagic Societaria

1 - CODIGE G OEROMIMACED SOCIAI B 3. CHPY
QDG 1 NOVAMARLIM PETROLED SiA D4 66 7FR0001-70
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NMovaMarlim

SERVICQ PUELICO FEDERAL
CVM - COMISSAD DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES AHUAIS Data-Base - 11/09,2001

Reapreséntagao Espontanea

O REGISTRDO NA CVW KAD IMPLICA QUALQUER APRECIAGAQ SQBRE A COMPANHIA, SENDO OS5 SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVE]S PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGALD

34 CNFJ

|- CODHIG Cuid b - DENCMINAGED SOCIAL
02 354 3577000104

oG- NOWAMARLIM PEFROLEQ 573,
A DIE MO A AT COMERICLAL

NOVAMARLIM PETROLED SiA
4. DEHOMINAGRS SOCIAL ANTERIDR

G - MIFE
35,300 187,392 )

01.02 - SEDE
1 RNDEREGT COMPLETO 2+ DA RAY OU DIETRTO
Avanwla Elas Agostnna, 865, sala £ 02 prrbetibia
1-CEP |¢ - MUNICIFIO 5 LF
27513-3530 [Macae r.)
5- R |r - TE_LFONE 8- TELFFONS 4. TELCFONE 18 . TELEX

21 25342219 - _ -
" ouw 12.Fax 13- FAz 15 - FAX

21 2262-3677 - -
1% E-MalL
71.02 - DEFARTAMENTO DE ACIONISTAS
1 - NOME -
Luiz Femtoura de Oliveire Heis Filha
7- CARIGD
Diretor de Relacdes com Investidores
A. ENDEREGO COMPLETO & BAIFRL CUDHSTRITD
s Prsdente e Mora:s, 1.565, aple 1003 Iparama
5.LEP T T
22400-G01 Rip de Janein =N
B-T00G < . TELEF OME 10 - TELEFCHRF #1 - TEIEFDKE 17 - TELEX

M 2525-97ED -

13-000 12 . FAR 15 F A 16 - Fa

Fal 25509347 -

17 - E-MidL
OUTROS LOCAIS DE ATENDIMENTG A ACIOMISTAS
ﬂ' ITEM |19 - MMICI= @a-10 |24 -000 |32 TELEFQE 38- EELEFONE
| £ -

az
43 -

— _ .
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NovaMarlim

SERVICO PUELICO FEDERAL
CVM - COMISSAD DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 11032001

Reapresenlagdo Espontinea

01.01 -IDENTIFICAGAD

G- SHMJ

1 - CODIGE Cuad [ - DEMONMI Wive, A0 BUHILAL
02854, 397/0001-04

DogUg-1 NOVAMARLIM PETRALED 514

01.04 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego parz Correspondéncia com a Companhia)

1. BOME
L iz Fontoura de Oliverra Reis Fribo
r - BRIRAD OL DISTRITC
|

7 - ENSCREO COMPLETD
Rua Prudents oo Morsis_ 1,585, aple 1003 parama
4 - CEF - MUNICIE R - LF
22400101 Rin de Jangrg Iz
T - GOC E - TELEFOHE
21 2hFe-8785
12 - DOO 13- FAX
21 2550-9547 -

16 - E-AAL

L—

01.05 - REFERENCIA | AUDITOR

- TELEFOME 10 - TELEFCGMNE 11 -TE.EX

14 - FAX

2. DATA GE TERMING 10 ULTIMO EXERCICIC SOCIAL

1 VOR300 11092001

- AT DOE INKDIO 0 EX¥ERCICHD SO0TAE FM CURSED 4. DATA oF TERMING DO EXERCICID SOCIAL EMC UHSO

102001 [31.512/2001

L. NOMRERATAD SOCIAL DO AUDITOR 4. CODIGD Cvk

PricoVyaterhouseCoopers Auditores Indepandentes Q02873

7 - WOME DO RESPONSAVEL TECMHID 8 - CPF 0 RESF. TECHIDr
3F9.TBE.407-49

lantome de Souza Campos

t-DATADE INiCTD OO UL THC EXERGITIO SOCIAL

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

T ROLSA DT VALDRES ONUE HOSEL REGISTRO
[ JevBanL BVMESA [ Jever | [ Jevra | | [BvsT
[ JBvES | [ Tevrr HEEEE [ Teovesra]
2 - WERCALC € NEGOCIAGAD
Balcao nao Grgamzado
1. TIPO E SITLAGAD
Fed 0 peracional
£ - COONGES GE ANVICADE
1180504 - Prospecgac, Refing de Petrdleo
2. ATiWIOALE PRINCIPaL
Complementagaa do Desenvaly mentg do Campe de Madir
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CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

AN - INFORMAGOES ANUAIS

" Reapresenlagao Expontines

Crata-Base - 1110972001

NovaMarlim

01.01 - IDENTIFICAGAD
1. CODIGD VM » DENDMINAGAD SOGIAL 3 - CHPJd
G9935-1 NOVAMARLIM PETROLED S/4 02 854 307/0001-04

01.07 - CONTROLE ACIONARIO f VALORES MOBILIARIOS

1 - MATUREZA DO GONTROLE ACHIMARIC

Privada Macional
2 - VALCAES MUBILIARICS FMITIDOS FELA CIA,

[x |aszes | JAcoes Resgatavos

J l ]Dehémures Simples

|
][ [Bénus de Subscrigao ]

Llﬂebéntums Conversivas am Asdas ] E |Partes Benefividrias

01.08 - PUBLICAGGES DE DOCUMENTOS

3 AVISC ADS ACIDHISTAS SO8RE MEPCH BLIDADE DAS DF=.

2« ATA DA AGD JUE AFROWOLU AS OF .

4 - F';,IGLICN;AO DAS DEMANSTRAGOES FINI.NCiE;FH‘S

b - COMWOCACED DA BGL PARA ARRDYATAD Db (Fs.

01.0% - JORNAIS ONDE A CIA. DIVULGA INFORMAGOES
1 ITEM - TITUL 0 DO MIRNA ’ 3-UF
01 Didric Oficial do Estado do RJ RJ
Hl

o2 Jomal dé Gommercio

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES cnmws/%
: 2

[-Data 2- A%IWJ B /
(_ZM

26/11/2001
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NovaMarlim

SERVICO PUBLICO FEDERAL
cvM - COMISSAD DE VALORES MOBILIARIOS

IaN - Informagbes Anmals Data-Ease - 1170972001

Resprosentagis Espontdnaa

T T$5395-1 NOVAMARLIM PETROLED 5/A 02.853.397/0001-04

02.02 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA CONSELHETRO
E BIRETOR

EDNA MARIA BLOOMEBTELD GAMA COUTINHO

Formagao: Formada em engenharia civil pela UERS.

EXPERIENCTA PROFISSIONAL

Getente de Operagdes ¢ Gerente de Estudos Seteriais em Energia do BNDES.

Gerente Executiva de Petroleo e Gis da BNDESPAR.

CLAUDIO FIGUEIREDO COELHO LEAL

Nascimento: 27/04/1968.

Formagdo: MBA executivo — PDG Programa de Desenvolvimento Gerencial - [BMEC
1999, Mestre emt economia pela Universidade Federal do Rio Grande do Sul em 1595,

Graduado em economia pela Universidade Catélica — PUC/RS em 1991,
EXPERIENCIA PROFISSIONAL

Gerente BNDESPAR/DO1 até o presente. Gerente da drea de privatizag3o do BNDES -
1597 a 1999, Economista na Area Operacivnal I do BNDES — 1993 2 1997,

LUIZ HENRIQUE DE OLIVEIRA CASTRO BEVILAQUA

Nascimento: 17/10/1960.

Formagio: graduacio em Direito pela Ponlificia Universidade Catdlica.

EXPERIFENCLA PROFISSIONAL

Advogado na area juridica do BNIIES. Assessor do President: para assunios de
privatizagio no BNDES ¢ gerente juridico da BNDESPAR.
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NavaMarlim

BERVICO POUBLICC FPEDERAL
CVM - COMISSAD DE VALORES MUBILTARIOS
Ia¥ - InformacSes Anuais Data-Base - 11/038/2001

Reapresentagiv Esponténea

995959.1 NOVAMARLIM PETROLEC &5/A 02.B54.397/0001-04

03102 - EXPERIENCTA PROFISSIONAL E FORMACAQ ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
E DIRETOR

RENATO FRANCISCO MARTINS

Formacio: DPés-Graduacio latu-sensw  em Administragdo pela  Sociedade de
Desenvolvimento Gerencial — RJ e Mestrado vm Engenharia de Produgdo pela COPFE -
Universidade Federal do Rie de Janeiro. Graduado em Economiz pela Faculdade Candido

Mendes RJ e em Ciéncias Contabeis pela Faculdade Moraes Jinior — RJ.

FXPERIENCLIA PROFISSIONAL
Auditor em Arthur Young Auditores Associados 5.C.

Gerente Operacional da BNDESPAR.

Ranco Nacional de Desenvalvimento Econdmico € Social- BNDES

LUIZ EDUARDG PASSOS MAILA

Formacido: Pds graduado na American Graduate School of International Management
{Thunderbird — U.5.A) em [98l ¢ graduado ern Engenharia Civil pelo Mackenzie em

1979,

FEXPERIENCIA PROFISSIONAL

Dicetor Executivo responsivel pela ABN AMRO ASSET MANAGEMENT desde 1997,
Exerceu o cargo de Diretor Executivo do Banco Sul Amdrica S.A. no petiodo de 1989 a
1997, sendo responsavel pelas dreas comercial € institucional da instituigdo. Foi Diretor do
Banco Mercantil de 8o Paulo {Luxemburgo ¢ NY) no periodo de 1982 a 1988, onde
supervisionou as atividades da subsidisria em Luxemburgo relativas a atividade de “Trade

Finance”, caplagdo de recursos ¢ administracdo de ativos.

MALURICIO LIMA E MORADG

Nascido em 13/10/1962.
MBA pela Business School de Sau Paulo - BSP e graduado em ecopomia pela
Universidade Estadual de Campinas - UNICAMP.
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NovaMarlim

SERVIGO PORLICO FEDERAL
VM - COMISSA0 DE VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagdes Anuais Data-Base - 11/05/2001

Reapresentagie Espontinea

599951 NOVAMARLIM PETROLEQ S/B 02.854.397/0002-04

02.07 - EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAQ ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO

E DIRETOR o
EXPERIENCIA PROFISSIDNAL

Coordenador da Arca de Andlise de Crédito da ABN AMRO ASSET MANAGEMENT
S.A.. Atua hi aproximadamente 12 anos na area de anilisc de crédito, tendo trabalbado em
diversas instituicbes financeiras intemacionais, wclunde 2 anos na matriz do Chasge

Marthattan em Nova lorque.

NELSON PASINI

Formacio: Graduade em propaganda € marketing pecla “Escolz Superior de Propaganda e
Marketing de Sio Paulo” em 1973. Graduado em direito pelz “Faculdade de Direito da

Universidade Mackenzie™ em 1977 e pos-graduada em 1979 em Direito Empresanial na

mesma faculdade.

EXPERIENCIA PROFISSIONAL

Diretor Executivo Juridico de Grupe ABN AMRO Real no Brasil desde 1996. Exercen o

retar Juridico do Exce! Banco $.A. no periodo de 1993 a 1996 & do Citibank

cargo de Di
avel pela assessoria jurfdica de todos cs

N_A. no periedo de 1983 a 1993, sendo respons
segmentos da Organizagac.

JOSE EDSON PIRES LUCENA.

Nascido em 25/06/1956.
Graduado em Economia pela FMU-SP em 1982, MBA Executive em Finangas no [nstituto
Brasileiro de Mercado de Capities (IBMEC - S&0 Paulo).

FXDPERIENCIA PROFISSIONAL
Atua como responsavel pelo segmento de vendas institucionals da ABN AMRO ASSET
lhou no Banco Garantia por 12 anos, no Grupo

MANAGEMENT 5.A. desde 1997, Traba
Sul América por 3 anos € no BankBosion por 3 anos, atuando na arca de wendas

corporalivas das refenidas organizagées.
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SERYICO FUELICO PEDERAL
VM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS
IAM - Iofurmagdes Apuais Dara-Bage - 11/709,/2001

Ruwapresentagio Espontinea

59999-1 NOVAMARLIM PETROLEQ E/A 02.854.307/0001-04

0202 - EXPERTENCIA PROFISSIONAL E FORMACAD ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
E DIRETOR

GARRIEL PENTEADOC
Formagio: Pés-Graduado em administragao de Empresas pela Fundagio Getdlic Vargas

{CEAS). Graduado em Fisica pela Universidade Mackenzie. Programa de Intercimbio de
Pés-Graduagio no Institut Superieur des Aftaires — Jouy cn Josas Franga.

ExyerIENCIA PROFISSIONAL
Diretor de Exportagio na Indistria e Coméreio Dako do Brasil S.A.

Diretor de Exportagic na GE DAKO S/A
Membra do Conselho de Administragio da GE DAKO S/A

Membro do Conselho Consultive Faber Castell Projetes Imobilidrios 8/A

JOAQUIM GABRIEL PENTEADO NETO

Formagho: Pos Uraduagio em Gestao FEmpresarial pela PGV - RI. Bacharel em
Administragio de Empresas pela Pontificia Universidade Catdiica de Campinas.

EXPERIENCLA PROFESSIONAL
Sécio-Gerente na Campineira Instrumentos Cirldrgicos Lida.

Diretor da Jobelpa S.A.

Comnsclheire da Faber-Castell Projetos Truobilidnos 5.A.

[diretor da JPM participacOes [.tda.

VA URICIO PECCININI DE CHIARO

Formagic: Master 1n Business Administration pela William E. Simon Graduate School of
Business Administration da University of Rochester com especializaglo em finangas ¢

Bacharsl em Administragio pela Fundagio Getdho Vaigas.

96



w -

NovaMarlim

SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CYM - COMTSSAO DE VALORES MOBILIARIOS
IAK - Informacdes Apuoaid Data-Base - 11/039/2001

Reapresentagdo Fspoatinea

999849 -1 NOVAMARLIM FETROLEY S/A 02.854,3%7/0001-04

107 - EXPERIENCLA PROJTSSIONAL E FORMACAD ACADEMICA DE CADA CONSELIEIRO

E DIRETOH
EXPERIENCIA PROFISSIONAL

Diretor Adjunto, Portfolic Manager da M. Safra & Co DTVM SA

Gerente na Mesa de Institutional [nvestor Sales e Estmaturagao de Produtos
da Tesoutaria do Citibank

EZRA MOISE SAFRA

Formagio: Master in Pusiness Adminisiration pela Wharton School of Business da
University of Pennsylvania com especializagio em financas e Bachelor of Sciences in
Economics pela Wharton School of Business da University of Pennsylvania.

EXPERIENCIA FROFISSIONAL

Diretor Financeiro da M. Safra & Co DTVM AS.

Portfolio Manager do Republic Natienal Bank of NY em Geuebra, $W.

LUTZ FONTOURA DE OLIVEIRA REI1S FILHO

WNascimento: F0/07/15638

Formacio: Mestre em Administragac pela JL Kellog Graduate School of Management
Northwestern University e graduado em cconomia pela UNB — Universidade de Brasilia.

EXPERIENCLA PROFISSIONAL

Vice-Presidente da drea de Equity-Capital Markets do ABN AMROD Bank e Vice-
Presidente do Grupo de Iniraestrutura do ABN AMRO Bank.

MAILSON VALNES IIYKAVEI

siituto Brasileiro de Mercado de Capitals

Formagio: MBA Executivo em Finangas ne In
Graduado em Economia(l987) pela

{IBMEC - Rio de Janecire ¢ 5ao Paulo, Brasil };
Faculdade Catolica de Administragdo e Ecanomia - Curitiba — PR
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SERVICO PURLICH FEDERAL
ovM - comrssE0 DE VALORES MOBILIARIOS

IaM - Informagdes Anuais Daka-Baga - 1170972001

Reapressentagdc Espontinea

995939 -1 NOVANARLIM PETROLEC S/A 02.854.397/0601-04

0107 - EXPERIENCLA PROFISSIONAL E FORMACAD ACATHEMICA DE CADA CONSELHEIRO

E DIRETOR
EXPERIENCIA PROFISSIONAL

Coordenador responsével pela Gestao dos Fundos Mistos/Balanceados, DI's, Cambiais e

de Crédito do AAAM desde 1998,
Trabalha como gerente de fundos balanceados, D's, cambiais e de crédito no ABN AMRO

Asset Management desde 'ev/2001: Antes cXerceu o cargo de gerente de mesa de trading
na mesma mstituicao de Fev/1998 a 2001; Trabalhou como gerente de tesouraria do Banco
Sul América S/A(SHe Paulo) entre 1995/98; Trabalhou como analista técnico & de crédito,
gestor de renda hixa e gerente de tesouraria no Banco Fininvest 5/A{ Parand, 530 Paulo e

Rio de Janeiro, Brasil) entre 1986/1995.
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SEAVICO PUBLICCO FEDERAL
CVM - COMISSAD DE VALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUAIS Data-Base - 1409/2001

Reapresentacas Esponlanea

01.01 - IDEHTIFICAGAD

NMovaMarlim

1-ChRY

1 - CODIE Sk - DENOIMINAG AT SOCIAL
MOVAMARLIM PETROLED 5ia

02.834.397/0001-04

QuHEE-1

04.01 - COMPOSIGAD DO CAPITAL SOCIAL

1- Data da ima Alteragao: 11:08/2001

5. ITEM J3 - APECIE DS I;QGES 4 MOMINATIVA |5 - WALGR NQWINAL 5 -QTD. e ACJES T - SLRSCRITO A - INTEGRALLZADD
O ESCRITURAL [Reais) LR ades) [Rmia] sReaiz)

D1 |oROINARIAS NOKINATIVA 128.700.100 128.700.100 128,700,100
02 |FREFERENCIAIS ' 0 o o
83 |FREFEREWCIAIS CLASSE A o 0 o

04 |[PREFEREMCIMG CLASEE B a 1 0

05 |PREFERFMCIAIG CLASSEC u} 4] 0

08 |*REFERENCIALS CLASSE D o o o]

07 iPREFEREMGCIAIS CLASSEE L] 0 o

08 [PREFEREMLIAIS CLASSE F i} 1 o}

09 |PREFERENCIATS CLASSE O 0 0 0

10 |PREFERENCIAIS CLASSE H . ] i} [

11 |pREFER OUTRAS CLASSES a Q o
"% |roTais 128 700,100 128,700,100 128.700.100]
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01.01 - IDENTIFIGAGAD
1« GO O b DEMGRMINAGAD SOICIAL 3-CHRS
[Z.854.397/0001-04

NOVAMARLIM PFTROLED /A

QGe3s.1

04.04 - CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO

1. QUANTIDWDE . uALOR 3 DA A DA AUTCORIACAD

[Urnagkas] [Ream)
a g

04.05 « COMPOSICAD DO CAPITAL AUTORIZADO

T-1ew |2 - ESPECIE 3 - CLASES 1 QUANTiDRDE DE ALOES
ALTORIZADAS & EMISSAC

L ades]

113



NovaMarlim

0u'sz L00Z/60!11 . .l

S22 DM %) CARQ 1% T HAS OON OG- £ _0inlel 5300 CdyIIAUGH Y1 N0 TV - | _

WIHYLN LWL OFSw IHO0N - #0190

e O - THEINY ON OOYISYR|000 00'sE o0 0o-ok | a_xqz_n_zc_ +
LD 3 an ™
Dl v [ TR ET CALLYTINAND|  OENIW Z0HIC 014 %39 T 0S| ORI TU
CUFa - 1] QINEHS - oL A3 - B GINTR I TSR A DA O -4 WA Gl %8 a0 QAL % Bl e gD D% - b ISSYTD D] oyl U mw“_..“_:+._._.

TYID0S TvLidvD GO SYIHYLANLYLSS 83001804510 - E0'90

FO-LOKWLBE PSR 20
FaHa £

W% 3U0HLTd WITHY T AON

(TN
AATTAITIL D L

Wo0s ﬂﬂ_uq_L__,_CZup. 2

Y SYIALNEN) - L) LD

puuodsg OF delM s e 3y

LOOZ/60f L L - xEg-Eeg SITONY SACTYWHOAN] - Nl

SOIYIIBOW SIHOTYA 30 QYSEINOTD - WAD
1we3034 021ENd 0AIAyaS

114



SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBLISRIOS
[AM - INFORMAGOES ANUAIS

Data-Base - 11/05/2001

Reapreseniagic Expontanea

NovaMarlim

01.07 - IDENTIFICAGAD
1 - OO SV b - CEMCHMrAL AL ROCIAL '3 - NP
[99993-1 NOVAMARLIM PETRAOLED S/A 02 854.357/0001-04

nr.oti-

REMUNERAGAQ E PARTICIPAGAC J0S ADMINISTRADORES NO LUCRC

2 . PERIODICIDADE

1. PARTICIFACAD DOSF ACMINISTRADORES
MO LUCRD

7 WALOR O RCMUNERACAD GLOBAL oos
laDMINIS TRAGDRES (Rears)

12.000

ANUAL

HAC

or.o2 -

PARTICIPAGOES E CONTRIBUIGOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

1 . DATA FINAL DO LILTIMG EXERCIGIO SOCIAL.

5. DATA FINAL DO PENULTIMG FXERCICIO SGCIAL:

3- DATA FINAL DO ANTEPENOLTIMO EXERCICIO SOCIAL:

4. ITEM [%- DESCRICJ.O s PARTICRPALIFS E COh"I'RIB.JIC{'.'IEEr % - ALOR Dk ULTIMG T . WaLCE DH FENLL- B WALGH DO ANTEPE-
ExERCICID TIMD ExiE HTICID FOLTIMD CXERCICID
(Rears) 1PRexe} (Reeais]

D1 [PARTICIPAGOES-DEEENTURISTAS 0 0 0
0z |PARTICIPACOES-EMPREGADDS n 0 0

o [PARTICIPAGOE S-ACMINISTRADCRES D o P
o4 |PARIIG -PARTES BENEFICIARIAS ° 0 0
05 [CONTRIBUIGOES FUH. ASSISTENCIA [} o 0]
06 |JCONTRBLICOES FDO. PREVIDENCIA Q i 0
07 |OUTRAS CONTRIBUIGOES ] n o
a8 |LUCRO LD ND EXERCICIO i o 0

[0 |PREIIZG LIQUIBO NO EXERGCICIO o o a
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0z.854.397/0001-04

9589851 NOVAMARLIM FETROLEO S/A

29.01 - RREYE HISTORICO DA EMPRESA

A NovaMarlim Petréleo 5.A.
A NovaMarlim Petroleo S.A. (“NovaMarlim”) ¢ uma sociedade andnima, constituida cm

11 de sctermbro de 2001, com sede na Cidade de Macaé, Estado do Rio de Janerre, na
Avenida Elias Agostinha, 665, sala E-102, CEP 2791 3-350, estando inscrita no CNPI/MF
sob o n° 04.668.779/0001-79. A NovaMarlim encontra-se registrada pecrante a Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo sob 0 NIRE 35.300.187.393. A NovaMarlim, foi criada
exclusivamente para participar ¢¢ um consoreio a ser formado com a Petrdleo Brasileiro
S A. — Petrobras (“Petrobras™), o qual tera por ubjeto a conjugagao de esforgos e recursos
das partes para otimizar a complementagio do desenvalvimento da predugie do Campo de
Marlim, de acordo com o5 termos ¢ condigdes do Contrate de Concessac firmado em 6 de
agosto de 1998 entre a Petrobras e 2 Uniiio Federal, representada pela ANP (o “Countraio de
Concessao”). Essa complementagdo compreende a mobilizagdo € a disponibilizagio de
rocursos, bens e servigos em montantes, prazos © modos adequados para que a finalidade
especifica do refendo conséreio seja alcancada (vide O Projeto NovaMarlim abaixo).

Estrutura da Operacao

A figura abaixo descreve de maneira simplificada a espulura descnvalvida para o operagio.

Arionistas

Esrrutura NovaMariim
|
)

S 5113

NovaMarlim Par

3 .
O | Debentures

Carpo de Marlm

| = Consércio Novararlim & Pocumentne de Garantia

7 - Operagdo e Manutengln da Curnpa de Marlim Renuncragde dog Acteniigs

3 Keceias da Consordin Novasdarhm % - aportes de Capieal atravEs o8 presence Erissdu
1 — Contraio ce £"onsdiee ¢ Curmata de Suports 9 Centrata de Coneessao do Carmmnede Masiun

& — Errisaies do Debionures
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02.854.397/0001-04

35399-1 NOVAMARLIM PETROLEO 5/A

09.01 - BREVE HISTORICO DA EMPRESA

O Campo de Marlim

O Campo de Marlim € um campo de petroleo e gas natural, descoherto em janeiro de 1985

o localizado na porgdo nordeste da Bacia de Campos, litoral nerte do Estado do Rio de
Janeiro. Possuia, em 31 de dezembro de 2000, reservas totais de 2,044 bilhges de bams de
leo equivalente e 2,025 bilhdes de metros ctibicos de gas. A produgdo maxima ¢ esperada
para 2002, com 584 mil barris de petréleo por dia € 7,85 mlhoes de metros cibicos de gas

por dia.
comercial cm 1974 (Campo de Garoupa, a 120

Ouase 30 anos apds 2 primeira descoberia
tais da Bacia de Campos s3c cstimadas em

metros de lamina d’dgua), as Teservas to
aproximadamenie 7.3 bilhdes de barris de dlev eguivalente, o que Topresenta cLrca de
769% do total das reservas da Petrobras. A Bacia de Campos & rcsponsivel por

aproximadamente 80% da produgao total da Peirobras, € o Campo de Marlim & atualmente
o MAor campo em operagio no Brasil, representando, em julho de 2001, quase 40% da
produgie nacional. Em julho de 2001, com todas as suas & unidades de producio
ariginalmente previstas, o Campo de Mariim produzin uma média mensal de 530 mil barris

de petrdleo por dia.

O Campo de Marlim € explorado peta Petrobras, mediante concessao outorgada pela Unido
Federal, nos termos do Contrato de Concessio acima mencionado. A drea geografica e as
caracteristicas do Campo de Marlim estédo definidas no Contrato de Concessao.

) Projeto Marlim

Para a complementagio do desenvolvimento da produgio do Campo de Marlim, & Petrobras
formou o Consorcio Marlim ¢om a Companhia Petrolifera Marlim ("CPM™), em 14 de
dezembro de 1998, nos termos do qual & Petrobras contpbuiu com bens, servigos ¢ a
operaglo e manutencio dos ativos alocados ao Campo de Marlim e a CFM contribuiu com
ativos ¢ servigos adquindos ou contratados com recursos por ela captadus, exclusivamente

para este fim.

A CPM alocou ae Coasorcio Marlim bens e servigos no valor aproximado de TUSELS
bilhdo, aportados até o inicic de 2001 por meto de contribuiches de capital de seus
Acionistas, de financiamento junto a0 Banco Naciona! de Desenvolvimente Econdmico ©

Social — BNDES ¢ cmissdes de instrumentos de divida nos mercados local ¢ internacional,

A Petrohras contribuin 20 Coasdreio Marlim com os alivos e servigos alocados no Campo

117



‘V -

NaoavaMarlim

S5ERVICo rURLICO FEDERAL
cvH - CoMISsio DE VALODRES MOBILIARIOS

IAN - Informagdes Annais pata-Base - 1170872001

Reapresentagdc Espd ntaneas

§9999-1 KOVAMARLIM PETROLEQ S/A 02.854.397/70001-04

0901 - BREVE HISTORICO DA EMPRESA
or total de aproximadamente US$2,6 bilhGes,

de Marlirt até 31 de dezembro de 1997, no val

e comprometeu-se 2 alocar ativos & servicos adicionais no valor (otal de aproximadamentc
US5834 milhdes, a sercm utilizados inclusive para a operagdo e manutengao do Campo de
Marlim (“Parcela Futura da Petrobras”). Para cumprimento dessa obrigagdo, a Petrobras fol
autorizada pelos documentos que regem © Consorcio Marlim a captar tai§ recursos no

mercado e oferecer até 30% da produgdo total do Campo de Marlim em garantia aos seus

credores.

Constituem ainda obrigagdes da Petrobras junto av Consdreio Marlim 2 operagio de todos
os ativos do Campo de Marlim (tanlo os da Petrobras como os da CPM), sua manutengio
speradus para o camgo, 2 comercializagio do

adeguada para garantit os niveis de produgio e
produte ¢ a manutengdo, junto 4 ANF, da concessao para exploragéo do Campo de Marlim.

de consorcioc do Projeto Marlim, a Petrobras ¢ 2 CPM
Consorcio Marlim na proporgio de até 30% para a
CPM e o remanescente para a Petrobras. A receita do Conséreio Marlim & caiculada pela
multiplicagdie do nimero de barris de petroleo extraidos do Campo de Marlim durante ©
respectivo perindo pelo equivalente em reais do prego atribuido 2o petrélec extraido do
Campo de Marlim (equivalente 3 7395 do prego do petrélec tipo Brent-Datado, publicade

pela Platt’s Crude Gil).

Moz termos de confirato
periodicamente partilham a receita do

O Projeto NovaMarlim

Descricdo de Frofeto

) objeuvo do Projeto NovaMarlim (o “ rojeto™ consiste na onmizagio da
complementagio do desenvolvimento da produgio do Campo de Marlim, especibcamente
da Petrobras a ser alocada ae Projeto diarlim. Para tanto,

a Petrobras formara um nOYe cOnsOrcio {o "Consdrcio NovaMarlim” ou “Cengorcic™) com
4 NovaMarlim, a qual devera (i) contribuir ao Consércio com bens ¢ servigos 1o valor

equivalente em reais 2 até US$300 milhdes (ou valor superior ou nferior conforme venha a

ser determinado pelo Conselho Supervisor do Consoreio); e (i) ressarcir a Petrohras 5
¢do ¢ manutengho dos ativos alocados ao Campo de

fetivamente alocado de acordo com o item (n

no que concerne a Parcela Futara

custos operacionais ucorridos na opera
Marlim, no valor complementar ac montanic €
acima, até o himite de (155834 milhdas {vide O Projein Mariim acima}.

ovaMarlim € us obrigaghes das partes serdo reguladas

As alividades do Consorcio N
A Petrobras assunuu obrigagics adicionais,

principalmente por am Ceontrato de Consoreio.
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_39999—1 HOVAMARLIM FETROLED 3/A 02.854.397/0001-04

08.01 - BREVE HISTORICO DA EMPRESA _
que estio reguladas em um Contrato_de Suporte. Ambos scrdo celebrados entre 2

NovaMarlim & a Petrobras em 05 de dezembro de 2001, sendae que seus principais terrmos

encontram-se descritos abarxo.

Contrato de Consorcio

() Consdreio terd por objeto a conjugacdo de esforcos e recursos das partes com O fim
especifico de otimizar a complementazao do desenvolvimento da producio do Campe de
Marlim, compreendendo a mobilizagio ¢ a caplagio dos recursos, aquisicio de bens e
contratagio de servigos em montante, prazo ¢ modo a serem estabelacidos erm um CONrate
de consorcio a ser celebrado entre a Petrobras ¢ a Novaharlim (o “Confrato de

Consdrcio”™).

O Contrato de Consoreio vigorard 2 partir dz data de sua assinatura e permanecerd em vigar
até a data em que, cumulativamente, (i) tenham sido integralmente satisfeitas as obrigagGes
das partes nos termos dos docwmenlas gue regem o Consércio e {ii) tenham sido
transferidos 4 Potrobras, livres de guaisquer Gnus OU ENCAIEOS, tordos o3 ativos da
NovaMarlim, por meio da transferéncia da totalidade das agdes representativas do capital

social da NovahlarlimPar.

Obrigagées das Paries

se, dentre outrus, a: (1) produzir, a partir do

A Petrobras conribuira 2o Consorcie obrigando-
suficiente para possibilifar o

Campe de Marlim, um volume de petrélee a qualquet tempo
cumprimento de todas as obrigacdes da Petrobras previsias nos docunmentos da cperagio
dos quais a Petrobras sgja parte; (ii} alocar ao Projeto os reoursos recebidos da
NovaMarlim, destinando-os & operagac ¢ manutencao do Campo de Marlim; {ii1) alocar ao
recutsus tecnolagicos, legisticos, operacionais € outios normalmente utilizados
olvimento da produgo de petrlec em condigoes semelhantes,
altas niveis de cficiéncia e produtividade possivels €
sem dar preferéncia, injustificadaments ou de forma estranha & normat condugido de seus
negécios, a outras atividades ou operagdes; {iv} assumir responsabilidade mtegral e
exclusiva pela operagio e manutengho de todas as instalacbes, bens & equipamentos,
inclusive guanto as instalagfes e aos bens ¢ equipamentos de propriedade da NovaMarlim
ou de quaisquer terceiros, de arordo com padrdes de eficigneia, cuidads e seguranga
normalmente adotados pela Petrobras ae operagic € manutengio de seus préprnos ativos;
(v} negociar, em nome da NovaMarlim, a ayuisicio ou coniratagio de bens e SCIVICOS
necessdrios 4 execucdo do Projeto. adotandn para lamo & MEsmMA diligéneia que

Projeto 035
pela Petrobras no deseny
sempre visando 4 oblengdo dos mais
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95999-1 NOVAMARLIM FETROLEC S/A

09.01 - BREVE HISTORICO Da EMPRESA
normalmente adota na aquisigdo ou contratacdo em nome proprio de bens e servigus de
natureza similar, ¢ sem dar, infustificadamente ou de forma estrantha A normal cendugio de
a a ouiras atividades ou operacdes; ¢ (vi) dar destinacao

suas atividades, preferénci

comercial av petroleo produzido a partir do Campo de Marlim.

contribuira ao (onsércie obrigando-se, inclusive, a (1) alocar ao Projeto

A NovaMarlim
rem por ela adquirides ou contratados, no

bens (“Ativos da NovaMarlim”} e servigos a se
walor total equivalente a ate 1J5$300 milhdes (ou valor superior ou inferior, conforme vier a

ser determinade pelo Conselho Supervisor), e ressarcir 4 Petrobras o8 custos operacionais
incomidos na operagio e manutengio de Campo de Marlim, no valor camplementar ao
montante efetivamente alocado de acordo com o item (i) anterior, até ¢ limite equivalente
em reais a US$834 milhdes; (ii) cmpreender seus melhores esforgos, adotando a pratica
nommal do mercado, visando a caplagdo, em condigdes adequadas, dos montantes
pecessarios as contribuigdes previstas cm (i} acima; e (i) aplicar, no prazo € na forma
estabelecidos no plano de negécios, ne compra ol confratacio de bens e servigas as

contribuictes de capital de seus acionistas (R$128,7 milhdes) e 0s TecUrs0s captados no
mercado pela NovaMarlim {através de emissdo de dehéntures conversiveis em agdes e de

dehéntures simples, com garantia real, totalizando R$2.035.300.000,00).

de utilizar os recursos captados para alocagiio a0 Consdrcio da

A NovaMarlim pretcn
seguinte forma (plano de nceocios):

Partifha Ja Receita do Consdroio

“Receita Real do Consoeio™) serd calcufada pela multiplicagdo
raidos do Campo de Marlim durante o respectivo

prego atribuido ao petroleo extraido do Campo de
tipo Brent-Datade, confonue publicado pela Plait’s

A receita do Consorcio (4
do mumero de barris de petrdleo ext
periodo pelo equivalcnte em reais dir
Marlim {equivalente a 75% do petrdleo

C.onr.ralaqao de Servicos Relalivos a .
Operagdo e Manutengao do Campo |67 67 67 zﬁ? 67 5] 65 534
de Marlim _ . ' i
Investimento no Campo de Marlim

: .. 13 170 - - - - . 0
mediante a Aquisigiio dc Bens 0 o 300
| Tota, _ - 1834
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59995—1- NOVAMARLIM PETROLEC SJ"B‘ 02.654.3%7/0001-04

09.01 - BREVE HISTORICC DA EMPRESA .
Crude Qil). A Petrobras ¢ a Novayiarlim partilhardo a Receila Real do Consdreic na

seguinte proporgio: (a) até 30% cabera 4 NovaMarlim (a “Participacio da NovaMarlim na
Receita”); ¢ (b) o remanescente caberd 3 Petrobras, observada a participacio da CPM na

produgéc total de Campo de Marlim (vide O Projeto Marlim acima).

A Participacio da NovaMarlim na Receita podera variar em razio, entre outros, dos
seguintes fatores principais: (i) nivel de produsdiv do Campo de Marlim; {ii} prego
internacional do petroleo; e (iil) taxas de juros praticadas no mercado  brasileiro
(CDIFANBID). Assim sendo, o Conselho Supervisor do Consdéreie podera, de tempos em
tempos, deliberar a reducdo da Participagio da NovaMarlim na Receita, que, no entanto,
nunca podera ser inferior a 2% da Receita Real do Consércio. Na determinagio desses
percentuais, sempre $erdo consideradas as obrigagdes financeiras, as despesas € &
remuneragio devida aos acionistas da NovaMarlimPar que venha a ser acordada entre estes

em acordo de acionistas (a “Receita Pretendida pela NovaMarlim™), de forma que a recelta
atcbuida 4 NovaMarlim em decorréncia da partilha do resuitade do Consorcio scja sempre

suficiente ao cumprimento dessas obrigagdes.

No entanto, case a Participagio da NovaMariim na Receita (conforme determinade no
Contrato de Consdreio ou pelo Consclhe Supervisor do Consdrcio) seja inferior a Receita
Pretendida pela Novabfarlim, a diferenga devera scr pagd pela Petrobras a NovaMatlim, de

acordo com o Contrato de Suporte.
Canselho Supervisor € Conselho Executivo do Consorcio

rvisae das atividades do Consdrcio serd exercida por um Conselho Supervisor
composto de 10 representantes, serido 5 pomeados por cada parte. As reunides ocorrerl
periodicamente € sempre qué convocadas por qualquer das partes e a8 deliberagfes serfo
sempre tomadas por unanimidade de votos. Caso nio haja consenso cnire o8 mernbros do
{onselho Supervisor, a matéria deverd ser remetida 2o Conselno Executive do Conséreio.
0 Conselho Executivo é formado por 1| membro nomeado por cada parte. Caso ¢ unpasse
ndo seja resatvido pelo Conselho Fxecutivo. 4 matéria deverd ser submetida a arbitragem.

A supe

Cantrato de Suporte

O Contrate de Suporte tem por objeto dispor acerca de obrigagdes adicionais assumidas
pela Petrobras, principalmente no gue s¢ refere 4 operagio do Campo de Marhim, de forma
a preservar a concessio autorgada pela ANFP. A Perrobras também obrigou-se a pagar 4
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99953—1 NOVAMARLIH PETRﬁﬂEO Siﬁ 0z2.854.3987/0001-04

08.01 . BREVE HISTORICO DA EMPRESA
NovaMarlim a difergnca, se houver, entre a Reesita Pretendida pela NovaMarlim e a

Participagio da NovaMarlim na Recetta (vide Parrilha du Receita do Consorcip).

Adicionalmente, a Petrobras serd considerada inadmnplente em suas abnga¢tes na
ocotréncia, dentre outras, das seguintes hipdteses: {a) se a Petrobras deixar de transferir, nas
datas acordadas, urn valor, no minimo, equivalente 4 Receita Pretendida pela NovaMarlim;
(b} se a Petrobras descumprr qualquer de suas obrigacdes assumidas no Contrato de
Consdreio e no Contrato de Suporte, que nio sgja remediado em 30 dias; (c) decretagio de
insolvéncia ou liquidagic da Petrobras; {d} cessio au transferéncia do Contrato de
Consdrein ou do Conirato de Suporte, exceto se expressamente permitido; {¢) revogagio,
anulagao ou témming da concessao para a exploragdo do Campo de Marlim; (f) vencimento
antecipado de endividamento externo da Petrobras acima de US$50 milhdes; (g) mudanga
de controle acionario da Perobras {econémice ou politico); (£ vencimento antecipado Jas
obrigagées financeiras da CPM, que nao sejam remediadas nos prazos acordados.

Caso a inadimpléncia da Petrobras nao seja sanada nos prazos acordados ou previstos ne
Contrate de Suporte, o Consdrcio podera ser considerado terminado, devendoe a Petrobras
pagar, nesse caso, uma multa 3 NovaMarlim, correspondente a somatoria de todos os

valores ainda nio liquidados peta NovaMarlim relativos as suas ohrigacoes financeiras,

despesas e valores devidos aos acionistag {valor dc subscrigio das Agdes por cles detidas,

acrescide da remuneragio devida — vide Remuneragdo dus Acionistas).

Remuneragio dos Acionistas da NovaMarlim

A NovaMarlim devera remunerar 0 investimento realizade por sua acionista controladora, a

Nevaharlim Participacocs 5 A.(*“NovaMarlimPar"”) através de distribuigiio de dividendos,
bonifeaghes ¢ outras formas de remuneracio que legalmente possibilitem o pagamento da
remuneracho aos aciomisias da NovaMarjimPar, que venha a scr acordada entre esies em

acordo de acionistas.

Remuneracao dos Aciomistas da NovaMarhmPar

a ser pava ags scionistas da MNovahfarlimPar devera ser negociada ¢
um acorde de acionistas z ser celebrado cntre os acionistas da
Jeulada e paga conforme seguc:

A TEMULEra;ao

consubstanciada em
MNovaharlimPar. Pretende-sc que 2 remuneragao seja ta
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ovaMarlimPar deverd repagar aos Acionisias, a cadz 06 (seis) meses a partir do 48°

AN

(quadragésimo oitave) més contado da data da integralizag3o das A¢Bes pelos acionistas (os
“Acionislas™), € na MESMA PrOPOTEA0 da participagdo de cada Acionista no capital social da
NovaMarlimPar, a quantia equivalente a, no minimo, 12,5% (doze virgula cinco pot cento)
do saldo do capital integralizado. Além disso, os acionistas da NovaMarlimPar farao jus a

uma remuneragio do capital por eles investido, composta de juros € um prémio (2
“Remuneragio do Capital™), a ser consubstanciada em acerdo de acionistas a ser assinada
da remuncracio serd (i) a distribuigiio de dividendos ou

pelas parles. A forma de pagamento

juros sobre o capital proprio com base no lucro liquido exercicio, em Iucros acumulados e
demais reservas disponiveis da NovaMarhmbPar; e {ii) a redugio gradual do capital da
NovaMarlimPar, com restituig3o aos acionistas do valor de suas agdes, sem cancelamento
ombinacio das formas anteriores que legalmente possibilite

de agBes existenles; ou (111) a <
o pagarnento da remuneragio.

erd calculada a cada seis meses contados da data da
integralizaglo das Agoes, aplicando-se a Taxa ANBID, acrescida de um percentual de juros
ao ano (“spread’”), calculado exponencialmente por dias decorridos desde a data da
capitalizagdo, que deverd variar dc acordo com a variagdo do prego do petrdleo tipe Brent-
Datado publicado pela Platt’s Crude Qi) (“Brent’} no periodo considerado, liguido de
qualyuer tributagio eventualmente incidente sobre 0 seu pagamento aos Acionistas.

A Remumeragio do Capital s

O Consetho de Administragdo da NovaMarlimPar dever4 comparar a cada seis meses (i) 0
prego estinado do Brent naquela data para o perindo em referéncia (o “Preco Estimado do
Brent”) ¢ {ii) a média diana dos pregos do Brent praticados no més imediatamente anterior
a6 més da data do calculo (o “Preco Efetivo do Breat™).

O YPreco Estimado do Mremt para 0s periodos

semesirais encerrados em junho de 2002, dezembro de 2002 e junho de 2003 sera
determinade com basc cm uma curva linear do prego do Brent projetada pela Conselho de
Administracio, a qual tera (a) como ponto inicial a média dos pregos de fechamento do
Brent no pericdo de 30 dias :mediatamente anteriores a data da integralizacie das Agocs e
(b) como ponto final a cotacao do prego do Brent para o periodo encerrado em dezembro de
2003 descrito na tabela contida abaixo. Apds a determinagio do Prego Estimado do Brent
para esse periodo, deverdo ser calculados os pregos do Brent para as variagoes percentuais
{i) negativa em 18%; {ii} positiva em 18% ¢ (i) positiva em 36% do Prego Estimado do

Bient.

Aré Dezembro de 2003,

Apos Dezembro de 2003, O Preco Estimado do Brent para o3 periodos semestrals
encerrados a partir de decombro de 2003 até junho de 2008, bem como suas variagdes
percentuals. serao aqucles descritus da tabela abaixo.
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Variagio Precos Vanagao Vanagiio Positiva |
Negativa de no|Estimados  do |Positiva de 18% |de no mimimo 36%
minimo 18% Brent
Periodo (U.5.$/hb1)
{semestres)
Taxa Taxa | Taxa Taxa
ANBID + 0% |ANBID + 1,5% |ANBID ~ 3,5% |ANBID + 3%
Dez/2003 16,59 20,23 23,38 27,52
Jun/2004 16,54 20,17 2380 27,43 |
Dez/2004 | 16,48 20,10 23.72 27,34
Jun/2005 16,43 20,03 23,64 27,25
Dez/2003 16,37 19.97 23,56 27,15 ]
Jun/2006 16,32 19,90 23,48 — [27.06
Dez/2000 16,26 19,83 23,40 26,97
Jun/2007 16,21 119,77 23,32 26,88
| Dez/2007 16,15 119,70 23,25 26,79
Jun/2008 16,10 19,63 23,17 26,70
Dez/2008 16,04 19,57 23,09 26,61
Tun/2009 15,99 19,50 23,01 26,52

Apos a determinagio do Preco Estimado do Brent € suas variacfies pCrcentuais pard os

respectivus periodos conforme explicitado acima, o calculo da Remuncragio do Capital
deverd ter como referéncia 0§ quatro niveis de remuneracio descritos abaixo, sendo que,
em qualquer hipotese, 2 Remuneracio do Capital nao pederd ser infenor 4 Taxa ANBID +

0% ou superior & Taxa ANBID + 5%:

{a) s¢ na data do caleulo o Preco Efctivo do Brent for no minimo 18% (dezoito por cento}
inferior a0 Prego Fstimado do Brent, a Remuncragio do Capital devera ser a Taxa ANBID}

+-0%@;
o Prego Efetivo do Brent for equivalente ac Prego Estimado do

(b} se na data do calcuio
(apital deverd ser a Taxa ANBID + 1,5%;

Brenl, a Remuneragio do

o do Brent for 18% (deroito por cenlo) SUpEnar ao

() se na data do calenio o Preco Efetiv
o do Capital devera ser a Taxa ANBID + 3,5%; ¢

Progo Estimado do Brert, a Remuneragd
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(d) se na date do cdleulo o Prego Efctivo do Brent for no minime 36% (irinta € seis por

cenlo) supenor ao Prego Estimado do Brent, a Remuneragho do Capital devera scr a2 Taxa

ANBID + 5%,

ive do Bremt e o Preco Estimado do Brent nic
ados para os respectivos periodos, comforme o
nterpolag3e linear simples.

$e a difercnga entre o Prego Efet

comesponder aos pregos exalos determin
caso, o calculo da Remurteragio do Capital deverd utilizar urmna i

Copia da minuta do acordo de acionistas gue a NevaMarlimPar apresenlard aos subscritores
das Agdes encontra-se 4 disposi¢éo dos interessados nas sedes da NovaMarlimPar {Avenida
Repiiblica do Chile, 65, sala 401 -C, Centro, Rio de Janeiro, ®J) ¢ da Comissio de Valores
Mobilidries (Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Centro de Consultas, Rio de Janeiro,
R]). A minuta esta sujeita a negociagdes ¢ alteragies pelos subscritores das Agoes da
NovaMarlimPar e ndo ha garantias de que a mesma venha a ser adetada, oo tedo ou em
parte, ou mesmo de que 08 acionistas venham a celebrar acordo de acionistas. Téo logo seja
o acordo de acionistas assinado, deveri o mesmo scr arquivado mna zede social da

NovaMarlimPar e enviado 3 CVM.

A Nevabarlimm devera remunerar o capital investido pela NovaMarlimPar, na mesma
forma, data ¢ condighes previstas acima, de forma a viabilizar o pagamento da
Remuneragio do Capital investido pelos Acionistas da NovaMarlimPar no Pmjeto,

conforme acima descrito.

Contraio de Opede de Compra de Agdes

A Emsissora espera que os Acionistas suhsoritores das AgSes celebrem com 2 Emissora e a Petrobras
um contrate pelo qual us Acionistas outergario 4 Petrobras uma opgao de compra Je parte das
Agdes de sua propriedade, representativas de 10% (dez por cento) menos uma agdo do capital social

ida a qualquer tempo pela Petrobras ou por terceiroes

total da Emissora. Tal opgio podera ser exeicl
por ela indivados, desde que cassadas as restricdes legais atualmente existentes para que a Petrobras
detenha uma participagdo aciondria ng capital da Emissora.

Cormatn de Opgdo de Compra e Venda de Apdes

ritores das Acdes celebrem com a Ermissora e a Petrobras
argardo A Petrobras uma opgan de compra e a Petrobras
da da totatidade das Acdes por eles detidas.

A Ermussora espera que 08 Acionistas subse
urm contrate pelo qual esses Acionistas out
OUEorgars » £5scs Acionistas uma opgdo de ven

das (A) 2 qualquer tempo apos o cumprimento das segumnies

£r EXErcl
decotrentes das

Tais opyhics somente pederdo s

gondighes: (t) & ricgral satsfagio pela NovaMarhm de todas as obngagdes
dehéntures por ela emitidas: (i) o inlegral pagamento da Remunerazie do Capital & das
importincias devidas nos LETIROS do Contrato de Suporte ¢ do Acordo de Aciomistas antcrtormenie
ao exerciciv da opgdo de comprz ou dz ap;an de venda; (in) o integral pagamento das despesas e
pbrgugdes da “ovahiarlim nos termos do Contrato de Soporte ¢ da Acordn de ACIORIStAS, que
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sejam devidas anterlonmentc ao exercicio da Opgdo de Compra ou da Opgao de Venda; (iv} caso as
condigdes anteriores pio tenham side satisfeitas, sc a Petrobras assumir integralmenie as obnigacdes

ivia consentimento. por escrito, dos credores das

de pagamenio previstas acima, cOm ¢ pLe
| 2 serem emitidas pela NovaMarlio, ou (B) a qualquer tempo

debéntures simples com garantia rea
apds a ocorréncia de uml Fvento de madimplemento nos termos de quaiquet Documento da

Operagio.

A Petrobras podera nomear terceiras para a aguisigio das agbes objeto das opgdes de compra e de
venda das agoes.
idos contralos de opgde que a Emissora apresentara aas subscritores das
50 dos interessados nas sedes da Emissora (Avenida Repiiblica do
eiro, RJ), do Coardenador Lider {Avenida Paulista, 1374,
de Valores Mobilidrios (Rua Sete de Setembro, 111, 57
andar, Centio de Consultas, Rio de Jarewa, RJ}). As minutas estio sujeitas a negociagbes &
alteraces pelos subscrilores das Agdes € nio ha garantias de que as mesmas venham a ser adotadas,
las verham a celebrar tais contratos, A Emissora

no todo ou em parte, ou mesmo de que 08 acjonis
enwviara copra de referidos contratos i CVM, caso vepham a ser celebrados.

Copia das minutas de refer
Agdes encontra-5e a digposig
Chuie, 65, sala 401-C, Centro, Rio de Jan
3° andat. S3o Paulo, SP) ¢ da Comissdo
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A NovaMarlim foi cnada exclusivamente para participar de um consorcio a ser formado
com a Petrobras, o qual terd por objeto a conjugacgdo de esforgos e recursos das partes para
otimizar a complementagdo do desenvolvimento da produgdo do Campo de Markim, de
acordo com os termos e condigdes do Contrato de Concessio firmado em 6 de agosto de
1998 entre a Petrobras e a Unido Federal, representada peia ANP. Essa complernentagio
ilizagio ¢ a disponibilizagae de recursos, bens e servigos em montantes,

comprecnde a mob
finalidade especifica do referido conséreio seja

prazos € modos adequados pard yue a

alcangada.

Desta forma, o objeto social da NovaMarlim compreende o desenvolvimento das seguinles
atividades (i) a compra, venda e importagdo de equipamentos em geral, para a utilizacdo na
produgio de petrolec € (odas as outras atividades relacionadas; (i) a contratagdo de
servicos relacionadus & produgio de petréleo e todas as outras atividades relacionadas; e

{iii) a comercializagao de petroleo v todas as atividades relacionadas.

A Indiistria de Petroleo e Gas Natural no Brasil

O Brasil é detentor da segunda maior reserva de petrdlec na América Latina, atrés somente
da Venczuela. Fmbora ¢ Brasil continue no caminho da auto-suficiéncia entre produgio e
consume de perrdleo, & improvavel que o Pais venha a atingir este objetivo e menos de 2
anos. Atualmente, a produgio nacional & de 1,5 milhdo de barTis de petréleo didnos,

predominantemente {ceTca de 75%) oriundos da Bacia de Campos.

natural no Brasil fol caracterizada por uma forte
te o5 dltimos 45 anos. Neste periodo, fo1 assegurado 3
lio nas atividades de exploragio. desenvolvimento
¢, cOm poucas exceqdes, também na area de refino. O
getor de distribuigdo sempre esteve aberto a patticipagio de outras empresas, tanto
Em 1995, 0 Governo Brasileiro iniciou a implementagio
de sua politica de abertura da industria petrolifera ao capital privado, tendo sido
em 5 de novermbro daguele ano a Emenda Constitucional n® 9, que altercu o
Artigo 177 da Constituigao F edera! para permitit a contratagio entre 2 Uniio ¢ empresas
privadas da realizagdo das atividades de (1} pesguisa ¢ Javra de jazidas de petroleo e gas
natural, (i) a refinagao de petréleo, {iil) & importagio ¢ expurtagio dos produtos e
derivados biastcos de petroleo & gas natural e (iv) ¢ transporte maritimo do petrdico bruto de
origem nacional ou de derivados basicos de petréleo produzidos no Brasil, bem como ©
eio de condulo, de petroleo bruto, seus derivados e gas natural de qualquer

A indistria de poirdlec e gis
predominincia da Petrobras duran
Petrobras o exercicio de monopd
produgdo de petréleo e gas narural

nacionais quanio inlemacionais.

promulgada

Lransporte, por Im
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origerm. Em 6 de Agosto de 1997 foi promulgada a Lei n® 9.478, também conhecida como
“] ¢f do Pefréleo”, que dispde sobre a politica energética nacional € as atividades relativas
ao petroleo, € institulu o Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE} e a Agéncia

Nacional do Petréleo (ANP).

A Abertura do Setor de Petrileo e Gas Natural

Apés estabelecimento das bases legal e reguiatomna, foi eferuada a avaliagio e postenor
definicdo de quais reas de pesquisa & exploragac seriam objeto de leildes por parte da ANP
para outorga de conecessoes a entidades privadas ¢ quais dreas seriam retidas pela Petrobras.
De um total de 391 areas solicitzdas, comrespondentes a4 10.5% do total de bacias
sedimentares no Brasil (6.436.000 km®), a Petrobras manteve 7.1%, abrangendo os campos
mais importantes do pais, como, por exemnple, varios localizados na Bacia de Campos.

A tabeia a seguir descreve as areas cujas Concessdes foram mantidas pela Petrobras:

Exploragda Crescavolvimente Produgio )
. Area Elocos da e da Elscos da e da Biocos da Ya da
BACLA Km2) Peirabras  drca " Petrobras area total Prtrobras area Tatal %
total Intal

Tacw CEEEE T,56 o - ) . 755
AITATINAS &10 600 4 2,71 o - Ll - @7l
Splirnoes 243 600 T 617 7 0.0% 2 a4 6,26
For do Anmazands el 170 2 11,26 0 - LIl . i1.26
Puria-Maranbizo 45 ETS 1 IEX-H ] Q - 14,44
Pamaiba 679 300 o - & . 4] .
Ceara 4. . 184 3 2,81 : 0.0 4 024 306
Potiguar L9 828 14 17,17 | 07 5 | 73 19,00
Prrambuco-Paraiba 13 9% i B o - 0 - .
Sergipe-Alagoas ERR:LH] 11 41,65 L 0,07 ek ] 4% 231
TuLang 28200 3 629 3 0,24} 1 a7 26,50
Recamcu s 19300 1 27,14 ° [eR]iy 273 10 58 3800
Lamamu H v 5 2821 1 mil [} - 26t
4 hada & i) 1 41 s - v} . 20,45
Jequinmhanhia 23035 3 19,16 4 - 0 - [=AL
Cumurxatiba kRIVRL] q 2207 2 g 0 - 22,15
Sy Francisc 354 500 1 TS G - o - &35
hS IR ERR-ER 1 1,78 i} - 1 04l b2
Espirio Jenlo R 211 2 17 &R A 011 0 032 18,22
Campes |+3.380 2% 43,82 + 1.2 15 4.63 S1AT
SgTtog 152060 & 1342 3 [ rx] i o7 13.52
Parana | 122.LH 1 058 o - | WRILI] L
Pelotas 164 Tidt 2 8.0 o L0 - 18,060

TTotalBrasit 115 . 5t _ RN .
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Subseqiientemente, nos termos do Decreto n® 2.705, de 3 dc agosto de 1998, foram
definidos critérios para cdlculo € cobranga das participacfies governamentais previstas na
Lei do Petrdleo, aplicaveis &s atividades de exploragdo, desenvolvimento e produgio de
¢des governamentais consistem, fundamentalmente,

petréieo e gas natural. Tais participa
(i} Partivipagac especial; & (iv) FPagamento pela

em: {i) Banus de assinatura; (L) Royalties;
geupagdo ou retengdo da area.

Ainda dentra do processo de abertura do setor, a Petrobras tem negoctado com oulras

astabelccimento de parcerias — Joral ventures — para expleragdo e produgdo de
ns quais a propria Petrobras manteve os direitos
galiar o inicio dos processos de leildo das areas
NP. O primeiro leilio ocorreu em junho de
por diversas compantuas

empresas o
petrdleo ¢ gas natural em alguns campos, n
de concessiondria. Além disso, deve-se res
de pesquisa e exploraggo conduzidos pela A
1595 guando 12 dos 27 blocos ofertados foram adquiridos

internacionais e nacionais.

A Agéncia Nacional do Petralco — ANP

du Administracio Piblica Federal, vincnlade ao

Ministerie das Minas ¢ Energia. Tem por finalidade promover a regulagao, a confratagio ¢
a fiscalizacao das alividades econdmicas integrantes da inddstria do petrdleo, de acorde

com o estabelecido na Lei do Petraleo, conforme regulamentada pelo Decreto no 2435, de
14 de Janeiro de 1998, ¢ obscrvadas as diretrizes emanadas do Conselho Nacional de
Politica Energelica e em conformidade com os intergsses do pais. Além das atividades
a ANP também & responsavel pelas seguintes fungdes: {1)
fes, a pelitica nacional de petroles e gas natural,
nos termos do Capitulo I da Lei do Petrdleo, com

érifase na garantia do guprimento de derivados de petrdleo em tado © territdrio nacional ¢
na protegio dos interesses dos consumidares gquanto a prego, qualidade = oferta dos
produtos; (1] premover estudns visando a delimitacao de blocos, para efeito de conceasan
das atividades de exploracdc, desenvolvimento e producio; fiii} regular a execugado de
servigns  de geoiogia € geofisica aplicades & prospecCao petrolifera, visando ae
jevantamente de dados téonices, destinados & comercializagia, em basas nao exclugvas,
(ivi «laborar editais e promaver as licitaghes parz & concessan  de  cxploragao,
desenvolviments © produgan, celebrando s contratos delas decorrentes e fiscalizando a
sus exerucde {v] auiorizar a pratica das atividades de refino, processamoento, ransporte,
impertacio exportagao, na forma estabelecida na Lei o Pewdleo ¢ na sua
regulamentugan; € pei] fazer cumnprir as boas praticas de conservacac e uso racional <o
petrdlen, dos derivados « preservagao do meio amnbiente.

A ANP é uma autarquia integraite

acima mencionadas,
implementar, em sia esfera de atribuig
contida na politica energética nacional,

do gas natural ¢ de
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Parcerias (Joint-Ventures)

Pela forte posicdo da Petrobras po que tange 2 reservas de petréleo e gds natural, tecnologia
¢ experiéncia no desenvolvimento de campos profundos e de elevada produtividade, ¢ pelas
restrighes oryamentarias a que a Petrobras enconira-sc submetida na qualidade de soctedade
de cconomia mista, a Petrobras deu inicio a um processo de busca de PArcerias para
exploragio e produgdo em arcas de cujas concessdes ¢ titular. Fm setembro de 2001, 47
parcerias firmadas pela Petrobras e por empresas nacionais ¢ internacionais eslavam em

apdamenta.

[R5 Tas DE PARCERIAS EMEAP DA RETROBRAS .
e Frojelos Baria COMPANHIAS
£OCIA OFERADORAISOCIAS
] BES.3 £ Santo REPS OL-YPH30.966] PETROBRAS(36) DEVON-SANTA FE{19.084) NORBAY{8,75}
PETROSERV(3, 25} SOTEP(1.95)
2] Bas.sy Camamu T EL PASO COASTAL(4D) PETROBRASI4D) IPIRANGA{20)
(3] SES-107 Sergipe ANADARKO UPR(57.5) PETROBRAS(25) TUG(/ .5) 1
4| CARAUNA Pabguar DEVON-SANTAFEIS 41) REPSOL-YPF(26,19) PETROBRAS{2U) SCTEP(Z 40) T
's|  BcB Campos MERADA HESS(32) PETROBRAS(3%) AGIP-B. BORNEO(25) DDERRECHT(S)
|  Bs2 Sartos | MERADA HESS(32) PETROBRAS(40) AGP-E BORNEO(2D) ODEBRECHT(E)
7 Frade Campos EXACOM2,5) PETROBRAS(42,5) NISSHO IWA#(1 2,75) ODEBRECHT(2.25)
B BS-1 Santos KERR-McGEE(40) PETROBRAS(40) ESSO-MOBIL(20}
9 BES-Z £ Saria PETROBRAS(35) ESEC-MOBIL{IS} UNOCAL(3D)
ol BG16 | Campes SHELL{35) PETROBRAS{35) ESSO-MOBIL{IY)
o3[ sce | Campos UNOGAL[35] PEFROBRAS(35) JAPEXMARUBENH20) REPSOL-YPF(10)
12| BFZ-2 F Amazonas BP(35; PETROBRAS(I0} ESS0-MOBILI20) TOTALFINA-ELF(19)
13 ac-2 Campos O TALFINA ELF35) PETROBRAS(35) ENTERPRISE(15) SHELL{1S)
14 BM G- Campos FETROBRAS(AC) AGIP-B BORNEO(20) REPSCL-YPF20)
5[ Ewm-sa Santos AMERADA HES5(15) KERR MCGEE(30) PETROBRAS(25)
1|  Em-CALA Camamu | Psmgan.a.stsmREPSOL-VP#{&}} ~
| awezat | Farmazonss Bp(30) ESSO-MOBILIZS) %ﬁgoai?;:;{m} SHELL[T25)
e gs4 | Sentos | T SHELL(30) PETROBRASIA0) TEXACORDY |
13| BC-20 i Campos | T PETROBRAS(S0) CHEVRONGED) ]
ool 1.BRSA-14-BAS | camam: _Ps?niﬂmsias} QUEIROZ GALVAGISS) PETROSERV{10) '
a1 BFAR-10 Paramd | | EL PASO-COASTALITS) FETROBRAS(25) |
2z)  Blupird | onipos ENTERPRISE(SS) PETRUBRAS(20) DGEBRECHF25) :
23]  Sslema | I I . - I,
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24| 1-BRSA-E4-RNS
les| ™ Pescada

26 Arabaiana i

N Potigua: PE TROBRASIES) UNDCALELPASO/COASTAL-UNOPASO(35)

28] RNS63 |

28] RNS.-128

30| 1-BRSA(-5CS T

31 Coral Santas PETROBRAS(IS) GUEIROZ GALVAQ(30) COPLEX-NAFTEX(27,5) STARFISH(T.5)

32. Estrela do Mar .

3| sms7 CHEVRON{ES) PETROBRAS{35) T
5[ BMss N PETROBRAS(S0) SHELL{40) PETROGALI1D) ]
45 BM-53 Santos FETROBAAS(45] BRITISH GAS(20) REPSCL-YPF(25)

E'_hm_-s-ru ] PETROBRAS|S0) CHEVRON(25) BRITISH GAS(25) ]
a7 EM-S-11 FETROBRAS(S5) BRITISH GAS(25) PETROGALY)

38| AM-SEAL- Sergipe PETROBRAS (501 AMERADA HESS(40)

34| Albacora Leste Campas PETROBARAS(H) REPSOL-YPF{10) )

40 BU-CAL-5 Camamy POTROBRAS (48] QUEIRCZ GALVAD (18,34) PETROSERY (18.33}

41 EM-CAL-E Camamy EL PASC (15,33)

a2 BM-C-14 Campes TOTALFINA-ELF(30} PETROBRAS(Z5) ENTERPRISE(22.5) SHELL(22.5)

a3 BM-ES-5 E.Sanlo o PETROBRAS (65) EL PASD (35)

s] BMEs® E Santo ' £5 50 MOBIL{40) PETROBRAS{0} KERR-MGGEF (30 -

45 BM-5-12 Santos R FETROBRASITD) QUEIRGZ GALVAC (30) ]
46 BM-5-17 Santos o PETROBRAS {50) ENTERPRISE (25) STATOIL {25} T
47 BM-5-21 Santos FETROBRAS (80) PETROGAL {20} B

Gis Matural

essado pelo pais durante o ano de 1999, spresenta-se
dc oferta de gis natural, sifuagZo esta exatamente
oposta &quela venlicada no inicio de 1998, A construcdo de gasodutlus para viabilizat a
importagdo de gas astural bem como o awmento da produgdo e da utilizagio de fontes

lmente no Amazonas (Urucu)} e na Bacia de

domésticas do mesmo combustivel, principa
Campos, contribuiu de forma significativa para cste aumento de oferta. Em contrapartida, a
recessiu econdmica € # conseguente demora na construcdo de diversas usinas

termoelétticas abastecidas por gas nagural acametaram a ausénhcia de mercado para a oferta

disponivel.

Devido ao periodo de recessao alrav
hoje ne Brasil um cenhrio de excesso

ivia-Brasil concluide em fevergira de 1999, a

Com o primeiro estagio do gasodute Bol
integralmente

oferla de gas natural aumentou significativamente no Brasil. Quando
comp:etadn. o gasoduto Bolivia-Prasil ligard Rio Grande (Bohivia) a Porto Alegre (FEstado
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do Rio Grande do Sul, Brasil), percorrendo 2.303 quilémetros, passando por Puerio Suarez,
Mato Grosso do Sul, Sio Paulo, Paran, Santa Catarina e Ric Grande do Sul. Estimava-sg

gue o gasodulo transportana, em sua primeira fase, 1 bilhic de ¢f/d de gas para o Brasil
aumentando para 2 bithdes de cffd dentro dos 5 anos seguintes. Vale a pena ressaltar que,

cesso de oferfa atualmente verificado, acredita-se que, com a retomada
ignificativamente a utilizagdo de gés

nio cbstante © eX
econdmica, & matriz energética brasileira aumentard s

natural na sua composigho,

Investimentos Necessiarios

setor de petréleo € gas natural no Brasil, a indistria petrolifera devera

atingir recordes em investimentos para 05 proximos anos. Somente para as dreas de
exploragiio ¢ desenvolvimento, o tolal de investimentos necessirios para curte e médio
prazo deve acumular 178$9,7 bilhdes até o final do presente ano & [IS%38 bilhdes ate o finai

de 2003,

Com a zbertura do
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Processos Produlivos -

0 Campo de Marlim, descoberto em janeira de 1283 apds a prifuracio do poga 1.RIS-219A, localiza-ze na
porgio nordeste da Bacia de Campas, litoral norte do Fstada do Rio de Janeiro, distande cerca de 105 km do
cunlinente, em [amina 4’afua que vana entre G50 ¢ 1050 metros.

O Campo de Marlim ocupa wma irea de 132 kmn® & apresentava em 31 de dezembro de 2001, reservas oris
de 2,413 bilhdes de bamis de dleo equivalente. A produgio do Campo, em julbo de 2001, csta em torno de
530 mil bpd, provenients das U'nidades Estacionarias de Producio ("LEP” on “UEPs"} B-18, P-19, F-20, P-
26, Po32, Pu33, Pu35 ¢ P37, O pico de produgda diara (média anual], previsto puia 0 ano de 2002, deverd
alcangar 2 média de 584 nu! harris de Glen por dia e 7,85 milbfics de metros cibicos de gis por dia. A
produgdo du Campe MicoU-se €M margo de 1991 através de um Sisternz Pré-Filoto, ntilizando a UEP P-13.
Fr junho de 1992 foi mmplantada o Sisterna Piloto constiteido pela UEP P-20, que substituiu a P-13. Tais

sisternas buscavam um maior conhecimenia do Campo € o desenvolvimento das tecnologias pecessdnas para
projete, opteu-ss por dividic © Jdeserwvoivimento do Campo em §

tal. Devido & complexidade e a0 vl do

sadulos. Tal divisao visou facilisar a anilise das alternativas para ¢ Jesenvolvimentn, o gercaciamento dos
recarsos fisicos e financerras, € a mplememntacdo do projeto a partir da receita de suas fases imiciais. A figura
abaixy mostra a modularizagin de Cappo de Marlirn. Come referéncia as distincias vale notar que a UEP P-
1% dista 175 lon de Mauaé ¢ 116 km do sabo de Sio Toma, As UEPs distam eamre 5i4 a 7 Jan, exceto a P-32,
gue dista 16 km da F-20.

P32
>
F Y
______________ |
MARLIM |
FASE | |
_—————
MARLIM !
FASE Il I
w

MEDULG 5

wMadulo 1, com a instalagio da plataluorma P18 em mown de
 instalado em 1998 o FPSO (Floating, Froduction,
pela P-20, do Sisterma Piloto, que se incorpora
definitivaments ao sistema, acrescido da P-19 (conversda da setisub liad) e do FPSO P-33 (conversda da
navio-tague Henrique Iias), que niciaram produgio em dezernbro de [997 o derembro de 1998
regpectivamente. (3 Module 3 do Campo  de Marlim ¢ composte pefa UEP P-246, canvertida a partiv da
plataforma semi-submessivel [iad, tendo iniciado 2 produgio ¢m margo deé 1998, O Madule 4 do Campo de
Marlim & integrado pelo FES( P33, convertidn a parur do mavio rangue Jose Bonifdeio, € que IRICION 3 Sl

0 desenvoivimente definitiva inicou-se pelo
1994, Para fazer o tratamento do alen da P-18 e da P-20 [o
Storage and Cifffauding) F-32. £} Modulo ? & consttuida
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cio em agosto de 1999, O Madule 3 & constiuido da UEP P-37, um FPSO convertido a parlir do navio
tendo iniciade 2 sua producio em julka de 2000,

pradu
tanque Friendshp,

Pogos

Esta previsio am total de 129 poges para o desenvalvimento do Campo de

Ouanridaide ¢ Tipes de Poges -
& injetores. A tabela 3 segui mostra a quanhdade de pogos por modula de

Marlim, scado 33 produtures £ 4
desenvolvimento, per unidade de produgho ¢ par tipo de pogo.

Midulo - 'Unidade --__:.,_-'P;qd,i;qiu'-'---.----_-Injeqip_—_-‘: s “%T&ln i
Médulo 1 P-18 12 12 28

P-32 (¢ o 0
Madulo 2 P-19 12 7 19

P-20 8 0 3

P-33 5 3 1
Maodule 2 P-20 2 & 20
Module 4 P-35 14 & 20
Madule 5 P-37 16 14 26
TOTAL 23 45 129

pogos do Campp de Marlim sde todos da tipe submariue, utilizande ANM
{drvore de natal molhads — conjunto de valvulas de controle na cabega do pogo, no fundo do mar), Do tatal de
129 pogos, 31 sao horizantais e o3 restames verucais ou direcionais, algans deles fazendo use da técnica de
perfuracio conhecida come lengo aleance {extended reach welf). Esta técnica possibilita a etinizacio do
arranjo submaning, redugio dos custos com linkas flextves e melhora no escoamento.

Perfuracdn e Completagde - s

Sistemas de Elevacao Artificial e de Coleta

Elevapdo Artificial - O sislema de elevaghc artificial do peadles dos pogos do Campo de Marlin sera
bascedo em injegio de gas na coluna de produgiu (grs-fifeh e a vagio maxima de injegao de %és previsia par
poge & de [0000 m':d. A pressaw dispenivel de 243 para elevagan arificial é de 200 kpffemy”.

de Marlim & do tipo satélite {alasmdos da 1ER),
de linhas flexiveis submarnas ndividualizadas para
5. unde sdu vsades sistemas de coleta submarinos

Linhas Fleviveis - A majotia dos pogos 30 Campo

intctlizados as respectivas puidades de producio atraves
cada pogo, com excegio das UEPs dos Modules 4 &
fmanifoldsi, 08 quais concentrar 2 produgio e injegio de e para varios pocos. Vanando de acorde com o upw
& vazio de cada posa. sio wilivadas linhas flaxivels de 2 %", 4" ou 6" para & predugio (petrdlen bruto}, linhas
di: geesso ao espayo anular dos pugos {gan e clevagle) o linhas para injecia de drua {em pogos de myegio).
Para os muamifolds s&o necessarias hnhas de maior duametra, sendo uhlizados entie os didmetros de 2 ¥, 47,
&7 F" 10" e 127 Ma D-235, 10 pogos serhe interiigades através de dois manrifalds submarinos, enquaniu pa B-
ifolds, cujas caracleristicas pnncipais 330 descritas na tabela &

s
.o

17 serio 2% pegos distribuidos por quatio man
idenuificados pela letra VP e os injetares pela letra

sczuir, na qual os pogos produtures sdo

5t
B-33 BMISP-0 (TXL-
EY]

PRODUTOR 6P Lancado
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M5P1-2 (DL- PRODJINJET 2PA21 Langado
9) OR
P-37 MSI4 INIETOR 6l Langada
MSP-5 PRODUTOR 8P Langado
MEP]-6 PRODJINIET P/ Lancado
OR
MSPI-3 PRODTHIET 3P/ FEV/2002 N
OR

UEPs ¢ Processamento de (Heo ¢ Gas

Enidades Estacivndrias de Produgdo - Para 3 produgio du Campo de Martim sdo utilizadas sete Unidades

Estacionarias de Produgio (UEF) e uma unidade de armazenaments £ ransferéncia (FSO — Finaring Storage
& Offoading). Das unidades de produgdo, quatra 530 do tipn semi-submersivel e wés de tipe FPEQ (Floating
FPraduction Storage & Offfoading). Todas as umidades de produgis ji wstio em operagio. A bm de otimizar o5
recursos fisicos e financeiros € antecipar receiras, a Petrobras decidiy dividir a produgfo em cince madulos.
Esta separagdo em modulos e suas caracteristicas de projeto acrescentam vantagens adicionals, coma a
fiexibilidade operacionzl na produgde de pugos € 20 ratamento & separacio do pemdleo produzide e no
cicoamento de parte da produgio de wma unidade para o, 0 gue Acamreta om rocdiuedo dos riscos de
internupydo da produgae de uma ou mais UEPs. Qutra vantager decorrente dessa filosofia de produgic cm
modulos decorre do fate de que 2 interrupgdo, parcial ou total, de uma das UEPs em nada interfere ou afeta a
vperagia das demais unidades do Carmpo Ze Marlim. As UEPs designadas para vada um dos modulos do
Cantpo de Marlim & suas principais caracteristicas sio apresentzdas na tzheta abaixo.

Lamina d'agua (mp 210 160 770 620 780 990 860 500
Inicio dc Produgio Jun'e4  Mar'9 Dez97  Julol Der'd Mar/0 Agolt Julino
5 ipiloto) & 8 9

Frocesso (bpd) ED 2] 130 50 ru 0mi {00 100 150
] il mil mil nul rml

Compr. Gas (MM m 165 - 3.0 1.2 1,5 30 3, 1,63

3/d)

Inje¢io de dpua 137 - 164 - B3 mmal 150 t57 200

{bpd) mil mul mil mil mil

Focos Produtares 16 - 12 B 3 12 14 14

Fogos lnjstores 12 - 7 - 3 8 T 10

[ Manifolds Nau - Mao INao N&o Nao 1 43

Modufo 1- Esic Modulo compreende uma irew de apraximadaments 20 fm’, na porgan central do Campa de
Narlim, que estd sende explotada peiz VEP P-18, apcorada emn 910 metres de Jamina d’agua, com capacidade

de processo de 100.000 bpd. Até abnl de 1898, o dlea cra cscoado amavés de dois olendutos de 127, Tigados a
duas monobaias (béias de atracagdn ¢ mansferéncia de olpo) através das quals 05 Navios aliviadores recebiam
o Oleo. O gas ¢ escoadn, através de um gasoduto de 10" 7 147, 3 plataforma PNA-1, integramile-3e ao sistema
de pas da Bacia de Campus. Desde maie de 1998, o dleo produeido pela P-18 fadicionade 2o dleo da P-20,
integrante do Madule 2] edtd senda tratzdo ¢ esenado através do FSO P-34,
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102 - PROCESSQ DE COMERC

e Marlim, que est sendo explotada amalmente

Méiduia 2- Este Modulo compreende 2 area norte do Campo d
lzmina d'agua, tem capacidade para processar

petas UEPs P-20, P-19 ¢ P33, A P-20, ancorada em 620 m de
50,000 barms de dleo por dia e 2sta em operagdo desde agosto de 1992 O dleo ali produzido ¢ bombeado

atraves de um oleaduto de 8" ¢ uma monobéia para um navio cisterna. O gas & enviado através de em dutw
rigido de 8" até o gasoduto raco 4lbacora-Garoupa. A produgie Jessa LIEP passard a ser caviada para ©
F50) P-32, através de um duio de 12" de difumetro, onde o dleo serd fratado juntamente com o Gleo da P-18. A
P-19, ancoada em 770 m de 1imina d'apgua, tem capatidade para processar e trafar 100,300 barris de dleo por
diz. O oleo produzido € ransfendo através de deis aleodutos de 12" para os navins aliviadores atraves de duas
monoboias 0 gas ¢ cscoado através de om gasoduto de 10" de dizmetro para a P-18. A P-19 encontra-sc em
nperagio desde dezembmo de 1997, A P-33 tem capacidade para processar ¢ trafar 50,000 barris de $leo por
dia. Esta nnidade serve ambém come navio cisterna para escoat o ¢leo do Médule 3 prodazido pela P-26

£ 100,000 bartis de Sleo por dia), aringindo o limite de coleta & armmzenamente dests unidade (150.000 barris
de gleo por dia). O gas & escuado afravis de um gasoduto de 8" de difmetro para a P-19 A P-33 encontra-se

em operagio desde dezembiro de 1998,

Mdduto 3 - Este Modulo compreende a ares sudeste do Canpo de Marlim e ¢ explotado pela platafouna P-26,
du tipa semu-submersivel, que entrou &M operagio em marge de 1998, com capacidade para processar € twafar
100000 barris Je dleo por dia. © Gleo produzido inicialmente cita sendo transferidu para o FPSO P-33
arravés de dois dutos de 107 de didmetro. O gas € esceado através de dois gasodutos de 10" de diameto,

sendo urm deles parz a F- 18 e o outro para a P-35.

de a area centro-ouste do Camapo de Marlim . E explotado pela FPEO F-
de famina d'agua ¢ esta em operagia desde agosto de 1999, Esta unidade,
100,060 barris de dleo por dis, serve também ecomo navic Cistern,
duta de 10" de didmetro.

Moduia 4 - Este Madulo compreen
35, que esta ancorada 2 B&0 metps
com capacidade para processar & tatar
cscoando até 150,000 av'id. O gés € escoado atraves de um gaso
im, em liminas 4 4gua variando de

Médicla 5 - O Modulo 5 compreende a parte sudoeste do Campo de Marl
peragao cr julho de 2000, com

900 a 970 metros & € explotado com o usO do FFSO P-37, que entron £10 &
capacidade para produzir ¢ processar 150.0UH) barris de cleo por dia.

Piantas de Processamiento 42 (Moo, Gis e Ague - As UEPs de Marlien possuern plantas para watamento do
dleo produzide, varianda apenas a capacidade de processo, Lo excecio da P- 18 e da P-20 vujo tratamento &

complementada no FSO P.32. A sepuir § degorita urma planta tipica.

cocessamento do dleo cru é realizado através e 2 conjunios independentes de
rao, cada qual dimensionade parz 50% da capacidade nominal da
dor trifasico, dessalgadora £ separader atnosiénce. O
dugiin, constifido por um coletor de teste & dois
produgio, segas pars 0 sistema de aquecimento,
tir a separacdo de parte da agua emulsionada €
dores, o 6lea scpue para us separadares

Processamenie de Olea - O p
equiparientos, chamados de frens de produ
planiz & constifuida de pré-aguecedor, aqueceder, separa
fluxa proveniente dos prgos S5€EUE para o manifold de pro
coletorns de produgdo. O dlen, apas 2 saida do coletlor de
aringinde 2 temperatura mixuna de 90°C, de modo a perm

mininizar a formzgan de cspuma na separaghio gis-dleo. [ros aquece
de primeire estdgio, © dzi & enviado para o sistema dessalpador, de ende scpue para os separadores

atmosféricns, de forma a peumtr sul gstabilicagia. [lesses separadores, o aleo tratado e estabilizadn &
rramsferido para os (AMAquUes, 10 cast de UEPs tipo FPSO, ou, 0o caso de UEP: semi-submersivels, bomheado
atraves de um conjunto de humbas de transferéncia para vuma LEP, um FPSO ou FS0 armazenador.

rimeiro sstagin de separacac e do separador de
de elevagio, sendo o excedents exportado para
pas t8m capacidades que

Gids - O gas orndo do p
combustivel e g2s
de movimentagdo ¢ de natamento de

Muvimentag®a 2 Traigmenta do
o & utilizade principalmente come: gis

test
Jdog em tecra O sislemas

gishermas Iocaliza
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variam confornme a UEP. O sistema principal de COMpresso de cada UEP ¢ constituide de dois ou tés
CoMpresiones acienados por rurbinas movidas a gas, Os principais sistomas das plantas de pis sio: sislera de
depuracdn de gds, sisterna de desidratacio de gds, sistema de recuperacio de vapor € boaster, sisterna de gas
combustivel de ala pressdo, sistema de gés combustivel de baixa pressde ¢ sistema de recuperacao de

condensada.

imicas - O sisterma tipico de injegae de produtos guimicos nas UEPs e constituido por
adoras. Estd prevista a mjecao de produtes quimivos nas comentes da
30 de auxiliar no processo de separacio e gstabilizagio do dleo, nu
nos sistemas, na prevencdo contra a paiuigdo, ¢ outras fungdes

Injegdo de Produtos Ou
tanques, misteradorss ¢ bombas dos
Gleo, gds € agua, ¢ que ltem a3 fung
trafamento do gas, na prevencio de ¢orrosin
adicionais,

O sisterna de recuperagio secundiria tem como objetive evitar que a
abaixe ds pressdo de sahracio, evitando-se ¢ separagdn das fases
atbrio {pege). No caso do Campo de Marlim, istu serd
cada UEP, o sistems de injegio de dgua consa de terre

Sistema de Recuperagds Secunddrio -

pressin dos fliidos do reservatdno caia

liquidas e pasnsas do petrdlec zinda dentro do reserv,

cealizado atraves da injeghio de dgua em 46 pogus. Em

desaeradora, horabas de injegio v filros

Sisiema de Tratamente ¢ Descarie de Efluenres - O wratamento & destane de efleentes (no caso 2 agua
tender 4 nommas de procservagio do meio-armbienle,

salgada produzida com @ petrsles) & projetado para a
(sepundoe 2 resolugio CONAMA n° 20 de 18 de junho de 1986). O efluente de dgua produzidz deve ser
descartado & termperatura maxima de A0°C no mar (Resolugio CONAMA n® 20) .

de dlso de cada UEP no Carmpo de Marlim serd medida apos
a jusantc do sistemz de traramento, em eeral logo apos as
umétrives que deverio ser, no mimime, mensalmente
réncia para a mediga & de 20°C, devendo o

Ponto ¢ Procedimenta de Medigdo - A produgao
a estabilizagio desse produta na planta de ptocesso,
bombas de mansteréncia, através de medidores vo

aferidos aravés de tanques de aferiglo. A temperatira de refs
fatar de aferiedo ineluir a corregdo para o cfcito da temmperatura. Os procedimentos de medigio para todos 08

fluidos 5erdo compalivels com As NOMmas API contidas no Petrofeun Meusurement Manual, 108 capitulos 5 &
10, pormas ASTM D473, DA006 ¢ D-4007, dente outras, ou e scordo com instuches estahelecidas pela
ANP. A periodicidade minima de medicin dos fhados & difnia. A anilise do qualidade do élep sera feita
periodicamente, seado gue a medicao de densidade do olea scra mensal € a salinidade e teor de sedimentos
serd didrfa. O gas produzido deverd ser medido & jusame do sistenna de compressao, devendo set discriminada
a parcela dirgcionada para gas de clevagiio. Também deverd ser medido o gas consumido pelas mrbo-
maguinas, que peralmente ¢ extraido apds o primeire estigiv de compressdo, Tedos as medidores de pas
deverdo sor aferidos semesialmente. O procedimento de medigie deve ser compative! com a AGA Report
nimeros 3, 7 € 8 ¢ a periadicidade de medigio serd diaria. A andlise de qualidade do gds {teor de H,5.
composigio, peder calorifera e teor de inertes) terd periodicidade semestral

rmanjo simplificade do sistema dé escodmemto de

gura abayxo demonstza 0 2
ifirkels, oleodutns & gasodatos de exportacan.

Sistemas de Exportagan - A i
Jicando as UEPs, man

éleo ¢ pis do Campo de Marlim, in
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999?9-1 HOVAMARLIM PETROLED S/A 02.854,397/0001-04

_Iil?z - PROCESSD DE CDMERCIALIZACELO, DISTRIBUICAQ, MERCADOS E EXPORTACAD
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Sistema de Expartacdo d2 Oieo

nJarlim € acumulado em navios-cisterna (FSO} ou nos proprios FPSOs.
iviadeores, que o ransportam até o5 tomMinais maritimos da
Priruhras Os havios aliviadores sio do porie de 135.000 TDW, com capacidade de ammazenar & transportar a
pradugio de pivo seis dias de uma UEP tipica. O éleo produzido na P-20 ¢ P- 18 serd escoadn £ tratade ho
EPS0 P12, que poderd receber anmda produgdo connda da P10, A P-32 operatd no limite de sua capacidade
de armazenamento desde a sga instalagda em 1997 atd 2005, Durante este periodo, 05 volumes excedentes
sua capacidads scrde escoados pelas monohdias localizadas nay porg#o none do Canmpo, através de aliviadores,
confarme pode ser depreendide a partr do attanje de exportagio na Figura 3. O FPS( P-33, além de receber
a produgde dos pogos s sua drea, receberd ambem a produgdo da P-26. Os EPS(s P-35 ¢ P-37, dos Madulos

4 ¢ 5 Tespeclivaments, armzenario suas praprias producdes de alen.

Tode o oles produzide no Campo de
A cada seis dias, 0 dlen ¢ tranzferide para RavIos al

Sistema de Exporagio de Gis

de Marlim ¢ incerporade 3 movimentagio dz gas da Bacia de Campos, através de
PNA-1, cxeeto o g3s da P-20 que ¢ escoade vig gasoduta de 8", para FGP-1. A

(3 gis produzide no Camps
pado para os sistemas localizades em terra, incorporando-

um gasoduto de 147 até a
partir ge cada urna dessa unidad
se ag inventino total de gds da Pemrobras.

ps. o was & entdo esd
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59985-1 NOVAMARLIM PETROLEC S/A
ALIZACAO, DISTRIBUICAQ, MERCADOS B EXPORTACAOQ

1102 - PROCESSO DE COMERCI
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9%999-1 HOVAMARLIM PETROLED S/A E.BS‘!.!B‘T}'DODI-B‘#

11.03- ﬁ)Sl(;lONM’IENTO NO PROCESS0 COMPETITIVO

A Novablarlim, nos termos do Contrato de Congdreio, ndo assume responsabilidade pela destinagdo
comercial do petrdleo extraido do Campo de Marlim. Tal responsabilidade fica expressamente a

cargo da Petrobras.
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0z2.854,397/0001-04

23999-1 NOVAMARLIM PETROLEO S/3

13,01 - PROJTECOES EMPRESARIAIS F/OU DE RESULTADOS . B

ESTUDO DE VIARILIDADE ECDNQMIGO-F]NANBEIRA DA
NOVAMARLIM PETROLEO S.A.

ada “NovaMariim™ ou “Sociedade™) foi constituida

coma sociedade andnima sob as leis brasilairas em 11 de setembro de 2001. A Neovabarlim ¢ uma
sociedade de propésito especifico que tem por objeto social a formagao de um consorcin com a
Petréleo Brasiteiro S.A. - Petrobras para a participagaa conjunta na ottmizacae da complementagio
do desenvolvimente do Campo de Martim, localizado na Baca de Campos, Estago do Rio de
Janeira. Através do instrumento de consorcio, @ NovaMarim devera conb ibuir com determinados
recursos, bens € Servicos Necessarios ao desenvolvimento da produg2o do Campo @ tera dirgito @
uma participagao nas receilas resultantes ga comarcializagao do petrdles produzido no Campo de

Wardim.

A NovaMarim Petroleo 5.4 {doravante denormin

¢ plang de investimentos projetado para a NovaMarEm e a
ta ¢ prazo adequados, capal de atender suas necessidades.
tativos do potencral de  receitas atribuiveis a
nfeccao de madelo financeiro capaz de
nanceiros da NovaMariim ém 5eus
cnamico-tinanceira & Seus

O presente estudo visa apresentar
estrutura de financiamento em mantan
Gia tambsm apresentados 05 guadros reprasen
Sociedads. Tais informaghes serviram de base para Co
representar 0 somportameanto esperado dos demonstrativas fi

exarcicios sociais fuluros. As premissas ulilizadas na modelagem ec

resultados sao epresentades no estuda a seguir,

I- Estrutura¢ae do Financiamentc

& produgde do Campe de Marlim foram

a NovaMarlim no desenvolvimento d
da estrutura de financiamento, conforme

As contribuigdes d
fins de detarminagio

divididas em duas categonas para
detalhado na tabela abaixo!

Tabeta 1 Determinagdo dag Contnbuichos da Mavamartm

Hesessidades de Recursos pilhares de ddlares (USD 0N0)

Aguisigly CE bens e $anIz03 300,000.03
Operagin ¢ manulengio 534 0000
§34.000,00

Total

o base as necessidades de recursos da MovaMarim, a astrutura de financiamento

Tendo ¢OM
mada da seguinte forma:

visiumbrada para o projelo foi exii
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99999-1 NOVAMARLIM PETROLEO 8/A - 0z.854.397/0001-04

1401 - PROJECOES EMPRESARIALS E/OU DE RESULTADOS '
Tabela 2 Restmy da Esirutura de Financlamento

Fonle de Milhares de ddlares RS mil v, Necessidadas
Financiamenta IS0 GO0} {RELISS = 2.60) de Recursos
Emissdo Piblica de  514.00000 1,336 400,00 A%
Dabenres — D

Emissan Fabllca de 180.0034,00 468 000,00 21%
Debentures  HaPM

FParticipagds 594.000,00 1,804.400,00 a3
Emissde Puklica

Debeniures - Total

Debeniures gn.509,00 235.300.00 11%

Coayers [veis wan

Acdes

Capital Proprio — 48,500,040 128.702.09 6%

ol Recursos oe 14000000 364.000,00 17%
Acionistas

Tarat 34 030,00 2. 168 400,08 100%

O {echaments financeiro esta estimado para Dezembro de 2001, As caracleristicas do
financimente estéo estimadas de acordo com as condigbes de mercado vigantes em Setembra de
o001, O financiarmento devera ger composto por UMa emissac ptiblica de Debentures em duas
séries, cada uma com uma forma de indexacaoicuste distinia: 745 em [} & os restantes 26% sm
IGP-M. O tolal destes recursos equivale a 3% das necessidades de racursos da Novaharlim {vide
itermn Tabels 2).

As condigBes do financiarmento asla0 resumidas na Tabela 3 abaixo:

Tabets 3: Temos e Condighas do Fingncramenta

ILam Emissac Pablica de Emiscdo Pibllca de
Debentures ~ Ol Debenturss — KGFM
oy, @e Fingrociamento das 62% 1%
Mecassidades de RecLrsgs
Fectamentn Sinangers Derembre 2001 [haza i 2201
(lata Premeira Amortizacdo Dezemnbro 2602 Dezambro 2002
& anns 7 ans

Peipdo de arortizagdes

Croragrama de PagaTento gns  Arwual Anual
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o5599-1 NOVAMARLIM FETROLEC 3/A 0z .854.3%7/0001-04

1401 - PROJECOES EMPRESARIAIS E/OU DE RESULTADDS

Hem Emissig Piblica da Emissao Pibllca de
Dehentures - DI Debentures — 1IGPM

Juras Durgnte a Qperacio

Crurkagrama de Pagamanio do Aanoal Anual

Pancipzl Durant a {peragao

Estilc de Repagaments do Linear Linear

Principal

|IndexagEc [ 1GP-%1

Spread 0.8% 11.0%
o +0.9% IGP-M o+ 11.0%

Taxa e Juros Total

H- Premisas Macroecondmicas

Fara a realizaggo das projegies, faram ulilizadas as seguintes Aremissas MACMOBCONOMKGAS!

Tabela & Premissas Macroscondmicas

2002 2008 2004 2005 2006 2q07 2008
P —
HEPM 5.5% 4.0% 4 0% 4.0% 4 0% 1,0% 4.0%
COWANBIT 4. 7% 1155 12.0% 12.0% 12 0% 12.0%, 12.0%
Taxa de
Cambm — Finagl 280 290 a.ae 311 322 2.33 145
Pariodc
pasvalorzagic  1.8% 3.7% 3.5% 3.5% 3.5% 3.5% A1.5%
Carntial

A tabela abaixe resume Como cada nremissa econdmica & Ltilzada nas projegbes.

Taboin 5= Utincagdo de Fremissas Epordmicas

Premissd Descrigio

| GP-M £ utizado na indexsgan das despesac do pryEln {0&N) & da recaila Aldm d-ssu,

o I0P-M & a indeadar de uma Jas tranchas da emissdo de Debentures.

oI E o naetador de uma das tranches da emissan de Debenturss [Tabela 3) e da

taxg roferante a CHicA acumulade.
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_1_4.01 . PROJECOES EMPRESARIAIS EAOU DE RESLETADOS

Premissa Descrigao

Taxa e cambin £ Utilizana na conversan de pregos intomacionais de peldleo (projegdes) para

Redis.

lll- Hipoteses Tributarias

As hipoteses tributarias estao detalhadas na tabela abaixo:

Tabelz 6: Hipdleses Trlwildras
Imposte Descrigho

Imposios Sobre Recmita
=) 0.65% sobre a recoita bruta

COFING 3.00% sobre aeceita bruta
Sua aliquota é de 0.38%, Come incide scbre tdas s movimentzobes

CPMF
financeiras do projeto, foi estimada em 0, 583% das recetas butas,

impostos Sobre & Luco

159 da Lugro Anles do IMposio de Rerda
gobre o LAFR excadents a R 240.000, eonfures Regulamants do imposie de

Renda, estahelecidn pelo Decrelon” 3000, de 26.03.1994.

Impaosto de Randa {LAR), mAs um adiciondl ue 10%

A Contribuigao Social sebre o Lucm Liquido [CSLL) para Pessoas Juridicas

Coanfiaigas Social
do Lucrs Antes Jo Imposto de Renda [LAIR), conlome

gsta ustimada em 8%
definid na Lei 7.580/08 de 151211938 ¢ alterada pela Lei 9.243/25 de

o5/12/1995, Vale cbssrvar que 8 Medida Provistria 1.383-12, de 14/12/1089,

estabalecew adiguenais gue elgvaram o refando peroentual da CSLL para:

mpinsGa a jani2000; 12%; 01027000 a 31122002 A%,

IV — Receitas da NovaMarlim

Estabeiecida com o proposilo especifico de participar, tom a Petrdlen Brasileire 3.4, — Petrobras,
em consércio destinada & otimizar © desenvalviments da produgdp a partir do Campo de Marlim, a
Novalarlim recebera uma participagio nas reraitas provenientas ga comercializacao do petrdleo
do Campao de Martim. De acordo com o Contrato de Consorcia a ser assinado enire a MNevaMardim
g g Pelrabras, a participagac da MNovaMarim nas receitas do Campo sera determinada mediante
defiteragag do Conselno Superasor do Consorcio @ corespondera a umm valgr entre 2% e 30%

das receitas co Campo de hrarlim.
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02.854.397/0001-04

95695 .1 NOVAMARLIM PETROLEO S/

1441 - PRGJE(.‘éES EMPRESARIAIS E/OU DE RESULTADOS

A determinagao do porcentual de receita a ser destinada & Navahtariim comespondera a um valor
gue, no minimo, possibiite a NovaMartim cumprir Su4s obrigagdes financeiras perante 05 credares
{servigo de divida e amortiza¢do de principal}, garanta o completo pagamento de suas despesas
cionais, honre suas obrigagies tributarias & propicie Uum retorno razoavel acs acionistas da

opera
empresa.

duzido grupu de potenciais investidores instilucionais
tar, sistama BNDES e seguraderas), identificamos
axa de juros do mercado doméstico

Em corwersas preliminares com um re
{entidades fechadas de previdéncia cumpiemnen
como um retomo razoével esperada de 1,5% aa acima da t
(espacificamente CDIANBID) para 0§ acicnistas dz empresa.

ardc dos riscos (diminuigio do prego internacionat do petroleo) e
Campo {aumento no prego internacional do petréleo]
5 acionistas podera variar entre 0% az e 3,0
a performance do Campo de darlim.

O acionistas da empresa particip
do potencial de alavancagem das receitas do
de forma limitada. Em nogsas gstimativas, o retorno do
% aa (acima da taxa de juros domestica), ¢e forma a refletir

porcentual de receita a ser destinada a NovaMarlim (valor entre
go campa, da laxa de jures no mercada doméstico

{CDIANBID — ver Tahels 4 acima para projegdes), do prago intemacional do petraleo (Tabela B
o, da remuneragio dos acionistas. De acords com as projegdes

em, ¢ porcertual da receita a ser destinada a

Dessa forma, a determinagao do
294 5 30%}, dependera do rnivel de producac

abaixc) € por consequent
financeiras demonstradas nos Itens que seqg

Novalfarim & conforme abaixo:

L

Tabela 7- Receits projelada pard 8 Novaldadin em relacda # Recela estimada do Camps e Manlim

2902 2003 2004 2008 2006 2007 2008

8.4 % 7.8% B.4% 9.2%

Porpentual du Receita da 4.8% 16% 36%

Mwahanim

Produgdo do Campo de Marlirm

O Campo de Marlim procuz atualmente aproximadamente 51 7.000 bpd {barris por dia). A produgdo

do campo & esperada conforme grafico abaixo.
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14.01 - PROJECOES EMPRESARIAIS E/O1 DE RESULTADOS
Grafico 1- Curva de produgsa esperada perd & Carmpo de Adanfim

700.000
r

BIHY, CHID

SO, D0 A58, 384

398,630

400, DK

Produgdo BRD)

UG

200,000

e 0

Preco internacional do Petroleo

o do petrdleo proveniente do Campo dg Marim é realizada a partir dos pregas
reduzides de um perceniual de 25% devido 85 suUas
(a as proje¢Oes da Petrobras para 0% pregos
ais da harn!

A comercializaga
internacionas to Petrdleo tipo Brem,
propriedades fisico-quimicas. A tabela ahaixo apresen
médios anuais do petroleo do Campo de Marlim a partir dos pregos medios internacion

de pelréleo tipo Brent (LS5

Tapela 8 Proyepdes para ¢ Pegd do petralec
2008

s —

203 2004 2005 2006 2007

—

2002

20.40 2026 20.13

Frero petroled Brort USShamil 0,00 19,86 19.73 10.60

15 30 15.20 1510 15.00 1490 14,80 1470

Progo petroleo ue Markm LSS waml

o Campo de Marlim, da expectativa do preges de

A partir da curva de produgdce esperada para
Cazrmpo ac gual a NovaMarim tera direito (30%), fai

pefrolec e do porcentual maximo da receita do
possivel determinar o potengial méximo de receitas da NovalMarlim.
btencdo dos vaiores do potencial de recsita as qual a Movabarlim

A metodologia utilizada para o
tera direita pode ser simplificada atraves do seguinte calcuio:
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5953%3-1 HEVAH.&RLIH PETR@LEE 5/A 02.854.257/0001-04

Fiad s Meviies B2 AT
T

Cua ra bdal H o 1 x x

Fraghgdo Pairils 89411 1 (R 1 1F S0 TLATT 1158 A E 0 19 20 1267 0 133 8, 2L 2.8 SnAN 1206 145,025,
Supgot 14 Prtrsis Vgamr 308 a0G O pEE AW T W sm T Wk T WE T CIE T A& T e temd o IERC
Toua 4 Cdmban PELES cl kL) 3 1M 16 I e W 1m 1o LK) in E
prree it A Fuipt slatar ARG © " apm ol BE WY [TE B L a7 M dEM JRAF O dwEd ]
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% Feenia hiowt batm , % un N E i aan
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A labela abaixo apresenta a receita estinada do Campo de Marlim e a receita potercial da
NovaMarlir consideranda a parcela maxima de participagac de 30% nas receitas do Campo de

Kartim entre os anos de 2002 e 2008:

Tabela & Frojegoes Gare d recedd sstimada da Campa de Marim € recaita potercial da Movalfarim

2002 2081 2004 2005 2006 2087 2008
Receils ta Campo de 9,065 8,488 7.493 6,681 5052 5,544 5,139
arim {RE Mil}
Ruceita poteeal da 2,720 2.546 2,248 2,004 1,818 1,683 1,560

Movahdarim (R3S Mil]

v. Demonstrativos Financeiros

< demonstratvos financeiros do projeto, fai desenvohido um modelo financeiro

Para a projegao do
de amortizagae dos nanciamentos da Navahiarlirm.

cujo periodo de projegEo atrange o prazo lortal
As projecoes foram feites em Reais nominais,

V.1 - Planilhas de Financiamento

2,003 2,004 2.005 2,006 i.na7 2,008

Debénures IGP-M - Resumd Anual 2,001 2002

Feais Samnadis (B0

Saldo Inicial B 0____deg.boD  427.217 0,255 308052 240281 165505  B5EI9
Cesembols o 469 L0 . - - . - . .
\aniagad MEnetans . O04F TR (A0 (M2312)  BEH) (bokd)  (FAED)
Repagamanios - F1200) fa95T) (73 @004 WaA7)  BE A (50 0M)
Salde Final T asanan 47247 0255 WEDh 2412781 166595 866X [1]
Saldo inicial - Jurss 2 Pagar [] 2 i i} 1 a 0 [
Provizao de Jures ST MBa  A1EW  MET 0 8iE 9738
“waria Ao Maretdna - [ 5220 @t 73 B14} (449 ) "1
Pagarenn deJutns . R 1. . B -1 N WaAET) BERAN) @74} (19058 @ xR
Jurgs & Pagar - Saldo Final 0 ] ] 0 1] [1] [1] i
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2001 Z00 2 2o 2005 2006 2007 2008 o

Debentares DI - Resumo Anual

Rras tomingza (0T

Salde Inicial o 196 A0 L069.120 801,840 534560 267280 0 o
Desaabols 3¢ 1 336 400 - : - - - .

YWanagde Maonctana - - - - - - . .

R ey agamenias - [267 2A0) (26T 260 (0672300 (G7.290) (267 2803 - -
Saldo Finai 1,336 400 1@_59.1.'!_[! B 440 53 560 ZE7IH0 0 i] a
Salda Inigat - Jures @ Pagar ] 1] i o T o i [0

Prowsan de Jeros - 20248 TIAEFF M 69 558 4 FEO

wanagia Monetand - - - . . - N
Paggmerio de Jur? . - @210.245) (133677)_ (134300 ED.5%T (34768 - -
a 1] [ i 1 ! 0

Tures 2 Pagar - Salde Final 1]
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14.01 - PROJECOES EMPRESARIAIS E/QU DE RESULTADOS
gbes Monetarias: Debdnturas GP-M

V.2 - Memdria de Calculo para Provisao de Juros e Vania
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14.01 - PROJECOES EMPFRESARIALS E/OU DE RESULTADOS
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vi- Recaitas Minimas

A partir das projegles da necessidade Jde recurseos para que 2 NovaMarlim curnpra suas
abrigagdes financeiras perante os credores [servigo de divida e amortizagda de principal). garania
ionais. honre suas obrigacBes triputarias e

o complelo pagamento de suas despesas operaci
um relorno razoavel acs acionistas da empresa {ver item [V aclma), foi possivel estimar

progicie
4 NovaMarlim.

um pereentual da receita minimo & ser destinada

A anglise scima resulta em um nivel de recoitas ndc superior a 9.8% (ano 2006) das receitas ¢o
Campo de Marm para que a NovaMartim cumpra integralmente suas obrigaghes financeiras (junto
a credores, desposas pperacionais € obrigagdes tributarias) e propicie um retorno razoavel aos
aciomstas da empresa. O grafico a seguir representa este nivel de receitas minimo am relagio as

recaitas lotais projetadas para o Campo de Marlirm.
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vli- Indica da Cobertura do Servige da Divida (IC3D0).

A solidez econdmico

Servign da Divida. Esle & um fater que representa a seguranca

obrigacdas financairas,

0 ICSD foi assim caiculado:

Receita Disponive! Para Hova mMarlim’

_financeirs da MovaMarlim pode ser comprovada pelo indice de Cobertura do
de empresa &m CUMmprir suas

Receita Necessana Para Obrigagdes Financeiras

Receifz Disponivel Para Mova Matlim.

{+) 30% das receitas totais do Campo de Marlim

Receita Necessarfa Fara Qbrigagoss Firnanceiras:
(-1+} Variagdes de Capital de Girg;
{+1 Investimentos,
+) Impostos:
{+] Despesas Operacionals
(-1 Caixa Acumulado 76 Periodo Anterior

*
- (+]) Jurgs dos financiamentos;
* (+} Principal dos financiamentos,

I Foueaalente as 1ocetag dadas o garaniie nani 4 operechn e fnar oI
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- {+} Retomn esperado dos aciunistas.

% das receitas do Campo de Marlim a serem disponibilizadas para a

NovaMarim resuita em um ICSD de no minmo 3,07 (ano 2008} ksso significa gue, de acorde com
as projegdes, 3 Novaharlim term capacidade de honrar suas obrigagoes financeiras e propiciar um

retorng razodvel aos acionistas com uma saguranga adicional de 207%

A projegas de um nivel de 30

A tabela a seguir apresenta a evolugde do ICS0.
2,002 2.0 2004 2105 2,006 2,ma7 2,008

Recetla Eftimada Campa Marim: 1

"% Mil T ames B43E 7 A5 =R 6,052 5 544 RE:]

LIS Mirl 3264 257% 2533 2182 910 1591 150

Hoceila Gisponivel Para SPC PO% d2 Pradugdo Tulel da Marlim]; 2

Frg Ml PEF 3 545 2248 2,008 1816 1F63 150

uss mil 574 gx TED #55 573 507 48

Racelta Estimada da SPC:3

Rs M 750 3 =[] ETd 5032 i o7
FLEs 32 272 199 105 g _ss

LSS Ml

Cilrrio dos indices

8 Hecents Wecessdns pars SO0 31 E 4% L 8.4% i) iy 184 g
S Mg T

oL i | <5

35 Maurme a8

Indwce gt Hocpd Noomssas paid SP5 0 35 3483 356 27 347 840 o3
¥ AS _-:_ji}

B Mo L

4, Migmo 1204 )

Vil — Analise d& Sensihilidade

sibilidade fo: baseada em relagan ac indice de coberlura do servigo da divida da
cbertura reprasentada pelas receitas
ana paia © cumpriments de suas

A, anélise de scr
NovaMariim As pringipais variaveis ¢apazes de influenciar a ¢
niveis para MovaMatlim em relagao a receta Necess

dispo
o sendd:

nbrigagoes finance ras forarm 10€ ntificadas cam

}] as premissas determinantes ra receita (preco do petrolee, produgao do campo & variagao

cambaal); e
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i) 4s premissas macro-econdmicas capazes de influenciar o cuslo inanceiro da empresa

(COl e IGP-M).

Dessa forma, procedeu-se analise de sensihilidade com estas variaveis de forme a identificar o
impacte no indice de cobertura a cada ano. A andlise de sensibilidade para cada variavel £

apresentada nas tabelas que S& segUEM:
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7002 7003 2004 2085 2006 2007 2008

Praga Petrolea Brent

Bage (US/barnl) 2040 .26 2013 20.08 19.66 19.73 19.60

! ' ICSD B i

Sensibilidade_| | _ ICSL ]
To0% . | 42 443 47 g7 384 .89 5,68
+10% | HC K- . 418 389 357 336 914 8.0

3bd 383 356 3T 207 B.40 832

D%
- 10% P 324 3.47 3272 z95 277 761 742
- 20% | 280 30 288 264 247 6.81 5.71
Produgio de Petrélzo
Base (BPD) 584590 535840 453380 39BE30  IATHQ 312950 W4T
Sensibilidade | | - €50 ' T
wo0% | | 430 480 428 3@ 366 10.08 .99
110% | yea 421 392 15 33 34 016
n% l .59 383 3.56 327 307 B.40 .32
- 10% 3.23 9,45 32 254 276 7.56 7 44
.a% | | 287 3.06 285 251 245 .72 B.EG
Didiar
Base (USRS £ 86 2.90 3.00 an 322 3.33 345
Sensibilidade | ~ TICSD ] _ |
v 0% 1 380 403 362 351 334 913 9.1
#10% 3.69 1.96 369 339 320 g.7a 5.74
0% | ‘ 3.50 3.83 3.55 3.7 3.07 H.40 832
-10% 349 a7 344 314 2.94 8.01 7 a7
S0% | 1 33 3.58 3.31 3.01 2.8 7.64 7 52
IGP-M
Ease (Y Ano) B.5% 4.0% 4 0% 4.0% 4 0% 4.79% 40%
‘Sensibilicdade | [ - TICsD . ]
00 [ 389 382 355 3.24 374 815 3.03 -
+10% Y= 383 156 325 35 827 a1
% f 359 343 356 3.7 .07 5.40 8.32
. 0% 150 3.84 357 128 3.08 552 a47
S20% 358 ig4 358 129 3.10 BAd 863 |
ol
Biase (Méma Aac) 147%  195%  120%  120%  120%  120%  12U%
Sengibilidede | . D T ]
— roowm - 3E R4 341 716 5 00 B.23 C¥E
+ 10% : q4E 373 3.48 1M 3.04 B.31 628
1% : 345 383 356 327 o7 B.40 32|
L1015 37z 333 3.R4 192 3.10 E 48 sarl
oL S £ T, v 37 438 3.4 8a7  B42]
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14.01 - FROJE COES EMPRESARIAIS EfOU DE RESULTADOS

A anglise das labelas acima demonstra que a maiar sensibliade da empresa estd associada 3
produgdo do petrolao. £ possivel também inferir que, nu ano mais critico (2008}, uma produgio de
petrdlen 20% inferior esperada reduz o ICSD NovaMartim dos 3,07 no casa base para 2,45,

IX — Andlise do Riscos
IX.1 — Riscos Relativos ac Lampe de Marlim

tem coma abjeto exclusivo 2 participagdo em instrumentd de Consdrcio com a
Pelrgbras para 8 exploragdo da Campo de Marlim 2, portanta, sua fonte de recefta @ o fluxe de
pagamentes eriundo da participaggo nas receitas resultantes da comercializaggo do petroleo
praduzide no Campa de Marlim. Através do instrumento do Conséreio, 2 Petrobras  permanece
responsavel pela pperacdo e manutengdo do Campo de Marlim, Desla forma, gircunstancias
adversas que afelem (i) o Campo de Marlim ou {ii) @ Petrabras poderac afatar & capacidade da

NovaMarlim de cumprir suas obrigagies financeiras.

A NovaMariim

IX.1.1 - Riscn de Reservas

existentes no Campo de Marlim podem Ser inferiores as reservas
daste risco polencial, destaca-se @ experéncia
partir dos reservatérios lozalizados na
realizado pela Gafiney, Cline

metodologia adotada pgla

As reservas efativaments
estimadas pela Petrobras. Como fatores mitigantes

da Petrobras na identficagac e produgio de petrolec &
Bacia de Campos. Destaca-se ainda o relatonio técnico independente
and Associates em 1394, que classificou como conservadora a8
Patrobras no processo de eslimativa de raservas do Campo de Martim.

1X.1.2 ~ Risco de Construgio

ra de produgdo & o pico de produgao & esperagoe

O Campo de Marlim j& se encontra em fase madu
os pela NovalMarim no Campo de Marlim astd

para 2002, {3 total de contribuigAes a seram fai
limilado a US% B34 mihdes, ou aproximadamente 17% dos custos totais do empreendimento.

Deste tolal, LISE 300 mithdes serso alocados na aguisicao de bens e Servigos 8 US% 534 milhdes
serae ulilizados na operagdd & manulengaa do Campo. A partir da alocagén desles recursas,
conclui-se a fase de slocagho de ativos ao Projeto & o risco de censlrugao e naturalmente mitigado.

IX.1.3 - Risco de Produgio, Operagio & Marnutengio

Por se tralar de uma operagag de extragan de palrdleo em aguas profuncas, os riscos nerentss a

operagdo e martengdo do Campe de Marlim s80 [naiores se comparados & oUITas operacoes de
exploragio de petrdlen em fefra ou @M aquas rasas. Alrasgs na compra oy obtencéo de
equinamento, inc&ndios, cesaslres nawrais, problemas ambientats e demais circunstancias fora do
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conlrole da Petrobras também podem vir 2 afetar a produgac do Campo de Marlim. Mestz caso,
devemos citar come principais itens de conforto em relagdo a ltais riscos a posicdo da Peirobras,
recanhacida internacionalmente como detentora de tecnologia de ponta nNa operagao de extragdo

de petrolec em aguas profundas e sua solida politica de seguras.

I%.2 - Risco de Comercializagao do Fetrdleo

Devido 25 suas caracteristicas fisicas, o petréles produzido a partir do Campe de Marlim requer
inslalagdes adaptadas especificarmente a0 Seu refine. Sendo  a  respeonsabllidade  da
romercializagao do petrolec da Pelrgbras, destacamos sua aluagio integrada na exploragic e
produgge, refino e distribuigdo como fator mitigante do risco de comercializagds do petrolec.
Destacam-se, ainda, 8 investimentos realizados pela Petrobras, como usudria deste petroleo, na
adaptagdo de suas instalactes para o refing go mesmo. Mole-se também a pasigac do Brasil como
importador de petroleo {produgio nacienal insuficients para alender a demanda inlerna) e a
capacidade da Pefrobras em acessar o mercado intemacional como exportadora do peirdiec do

Campo de Marlim,
IX.2-Risco de Nao Cumprimento da Legistagio Ambiental

atvidades da Petrobras estdio sujeitas a aplicagae de lels e

Fraticamente todas a5
O nao sumprimento pela Petrobras de tais leis

regulamentagées ambieniais Federais ou Esladuais.
e reguiamentagdes, ou & acorréncia de acidentes que afetern @ meio-ambiente, podam resultar em

penalidades administralivas efou crimnais bem como ém responsabllidads por perdas & canos.
Delentetora da concessdo de exploragac e produgdo a partir do Campo de Marlim nos termas do
Contrata de Concessan de 08 de Agosto de 1997 e do artigo 32 da Lei no 0478 da mesma data, é
de responsabilidade da Petrobras 2 adesao as regulamentagdes ambientais Federais & Estaduais.
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2 sociedade criada exclusivamentc para participar de consdrcio a
mbro de 2001, o gual tera por abjeto a comjugacio de
mpiementagEe do desenvolvimento da produgdo do
Campo de Marlim, de acordo com o5 termos e condighes do Contrato de Concessio firmado em &
de agosto de 1958 enire 2 Petrobras e 2 Unido Federal, representada pela ANF. Essa

complementagio compreende a mobilizagdo e a disponibilizagdo de recursos, bens ¢ Servigos ern
montantes, prazos ¢ modos adequados para que A finalidade espectfica do referido conséreio seja

alcangada.

A NovaMarlim Petrdleo 5.A. € um
ser formadv com a Petrobras em 06 de deze
esforgos e recursos das portes pata gtimizar & ¢o

O Campo de Marlim

O Campo de Marlim ¢ um campo de petraleo ¢ gis panral, descaberto om janeiro de 1885 ¢
loealizade na porgao nordeste da Bacia dc Campos, litoral norte do Estado do Rio de Janeiro.
Puossuja, em 31 de dezembro de 2000, reservas totais de 2,044 hilhéies de barris de &leo eguivalente
e 2,025 bilhdes de meTos cobicos de gas. A produgdo mixima ¢ esperada para 2002, com 584 mil
barris de petréleo por dia e 7,85 milhes de metros cdbicos de gas por dia,

74 (Campo de (aroupa, 4 120 metros de
tatais da Pacia de Campos sdo estimadas em aproximadamente 7.3
lenie, 0 que represenia cerca de 76,9% do otal das reservas da
sponsavel por aproximadamente 80% da produgic total da
maigr campo cm operagdo no Brasil,

Quase 30 anos apos & primeira descoberta comercial em 19

lamina d'agua), &s TESETVAS
bilhGes de barris de dleo vquiva
petrobras. A Bacis de Campos & T
Perrobras, ¢ o Campo de Marlim ¢ atualmente o
represeniando, em julho de 2001, quase 40% da produgio nacional.

e 2001, com Lodas as suas 8 Lnidades de produgdo originalmente previstas, 0 Campo de

Em julho d
e 530 mil batris de petroleo por dia.

Marlim produziu uma media mensal d

(* Projeto Matlim
vimento da produgio do Campo Jde Markim, a Petrobras formou
hia Petrolifera Marlim ("CPM™), em 14 de dezembro de 1998,

bens, servigos © 4 Qporagia ¢ manulengio dos ativos
gos adquiridos ou contratados

Para a complementagio do desenwvol
o Consoreio Marlim com a Compan
nos termos do qual a Perrobras contnbuiu com
atocados a0 Campa de Matlim ¢ a CPM contribuiu com atives € seTvi

com recursos por ela caplados, exclusivamente para este finl.

A CPM zlocou ao Conséreio Marlim bens e servigos no valor aproximado de US$1,5 hilhdo,
apartados at€ o iniGo de 2001 por meio de aporte de capitzl de seus aciomstas, de financiamento
junto ag Banco “acional de Desenvolvimento EconOmice e Social ~ BNDES ¢ emssaes de
instrumentas de divida nos mercados local e inlernacionat. A Petrobras contribuin a0 Consdreia
Marlim corn os atives & SErvICOs alocados no Campa de Marlim até 31 de derembro de 1997, no
valor tata! de apreimadamente 11852 .6 hilhdes, ¢ comprometsu-se a alocar ativos e SETvipos
adiciangis no valor total do aproximadaments 11SS234 milhbes. a serem wiilizados inclusive para
operagio e manutengdo do Campo de Slarl:m {a "Parcela Fulura da Perrobras™.
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Petrohras junto ao Consorcio Martim a operagéo de todos os alivos

da Petrobras como os da CPM), sua manutengio adenuada para
dos para o campo, 2 comercializagdo do produto e &
loragda do Campe de Mariim,

Constituem amda obrigages da
do Campo de Marlim {tanto oS
garantir os niveis de producio CSpera
manutcngiio, junto 3 ANP, da Concessao para exp

Nos termos do eentrate de consoreio do Projete Marlim, a Petrabras e a CPM penodicamente
Marlim na propergao de até 30% para z CPM (a “Participagiio da

partitham a rceeita do Consorcio
trobras (2 “Participagiio da Petrobras na Receita™),

Marlim na Receita”} ¢ o remanescente para a Fe
salvo 0 ano de 2002, quando o limite que caberia & CPM csiava fixado em 70%. A receita do
Conséreio Marlim & caleulada pela mulhplicagao do nimern de barris de petrdlev extraidos do

Campu de Marlim durante © respectivo periodo prlo equivalente em reais do pregoe atribuido ao
petrolea extraido do Campo de Marlim.

O Projete NovaMarlin

O objctivo do Projetw NovaMarlim & a otimizagio da complementagio do desenvolvimento da
produgio do Campo de Marlim, especificamente no qué conceme 4 Parcela Futura da Petrobras a
ser alocads ao Projete Matlim, Pars tanto, 2 Petrobras formard um novo consdreto (o “(COnsSorcio

a qual deveré (i) contribuir ao Consdreid com

Novahlarlim™ ou “(onsdreie™) com a Movabdarlim,
0 milhfies (vu valor supcrior ou inferior

bens r servigos no valor equivalente em reais a ate USH30
ado pelu Consetho Supervisor do Consércia); e (ii) ressarcir 2

conforme venha a ser determun

Petrobras os custos nperacionais decorrentes da Parcela Futura da Petrobras por gla eomdos na
operagdo e Tanuiengdo dos ativos alocados ao Campo de Marlim, no valor complementar ao
monlante efetivamente alocado de acordo com o iters (i) acima, ot o limnite de US$834 milhGes,

(vide O Projeto Marlin gcima).

partes com o fim especifico de
envolvimmuto da produglo do Campo de Marlm,
o dos recursos, aquisigio de bens ¢ contratagio de
m estabelecidos em um contrato de conséreio a ser
celebrado entre a Petrabras € 2 “JovaMarlim, cuja versie fina acardada com a Petrobnas encontra-
se anexa a este Prospects come Anexo i1 {o “Conmaty de Cansércin”). O Contrato de Consdreio
serd assinado pela NovaMarkim e pela Petrabras, lal como meluido neste Prospecio como Anexo 10T,

em 06 de dezetnbro de 2001,

0 Consércio terd por objeto 2 conjugagio de esforgos € IECursos das

otimizar a complementagio do des
compreendendd 2 mobilizagio ¢ a captagl
seIvig0s ©fl monlante, prazo ¢ modo 2 serd

alocacio dos recursos mencionados acima

s montaates. prazos e modo de
da exploragio do Campo do Marlim.

A tanela ahaixo indica o
30 do desenvolyimento

para atimizacio da compiementag
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,\-m
(epmilk
e i
Contratagao de Servigos Relativos
Operagio ¢ Manutengio do Campo de 67
. Marlim . |
Investimento no Campo de Marlim

o 7 - . - - -
mediante a Aquisigio de Bens 130 170 . 300
' B34

Total

47 - b7 67 o7 635 65 534

A receita do Consdreio serd calculada pela multiplicagio do pimero de barris de pewdleo extraidos
du Campo de Marlim durante © respectivo periodo pelo equivalentc em reais do preco atribuido 2o
petralco extraido do Cempo de Marlim (2 Receita Real do Conséreio). A Petrobras e a NovaMarlim
partilhardc a Receita Real do Conséreio na seguinte proporgdo: {a) até 30% caberd & NovaMarlim
a Parhcipagin da NovaMarlim na Receita), e (b) o remanescentc caberd 4 Petrobras. A
Purticipagio da NovaMarlim na Receita poderd variar em Tazio, ¢Rire outros, dos seguintes fatores
principais: (i) nivel de produgao do Campe

de Marlim; {ii) preca intemacional do petrolen; e (iii)
taxas de juros praticadas no mercado brasileiro (CDT e

Taxa ANBID). Assim sendo, 0 Conselho
Supervisor do Consorcio podera, de tempos em 1empas, deliberar a redugdo da Participagio da
NovaMarlim na Receita, que, ne entanto, unca poderd ser inferior a 2% {dois por cento) da Receita
Real do Consércio. Na determinagio desses percentuais, serdo sempre consideradas as obrigagfies
finunceiras, as despesas € a remuneracio devida aos acionistas da Novaharlim que venha 8 ser

acordada entre estes em acordo de acionistas que eventuslmente venha a ser celebrado (a Receita
Pretendida pela Novabariim), de furma gque a roceita atribuida 4 NovaMarlim em decorréncia da

partilha do resuhada do Consdrcio seja Setnpre suficiente ao cumprimento dessas cbrigacoes. (aso
a Participagio da NovaMarlim na Recejta {conforme determinado no Contrate de Consdrcio ou pelo
Conselho Supervisor do Consdrcio) seja inferjor 4 Receita Pretendidu pela NovaMarlim, a diferenga
devera ser paga pela Petrobras 4 NovaMarlim, de acordo com e Conirato de Suporte.

plotivacies Estratégicas

A expansio do Campa de parlim visa ao suprimento da creseente demanda interma por petrdleo e
seus denvados ¢ implicard rambeém a redugio da dependéncia do Brasi) e, conseqiientermente, da
Potrobras, du uso de pefrdleo importado, O Campo de Marlim é estratégico an determinar wna
melhoria no balango de pagamentos da Brasil ¢ sua iunportincia é confirmada pelo apoio da
Governo Brasileiro ao projeto, por meto do BNDES e da Petrobras. Adicienanm-se 4 estes fatares as
caracteristicas do CAmpO, Yue 0 POSICIONITM COMIY Uma fonte dc perrdleo competitiva emn termaos de

de mals pesado, possul um reduzido teor de

custos para a Petrobras, £ 0 fipo de dleq, gue, apesar
enxafre, fator importante no qué taNge a questhes ambientals e operacionais, O tipo de pelralec
provenignte do Campo de Marlim pode ser rehnado pelas imstalagdes € cquipamentos da Petobras.
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Descovolvimento

OBRIGATORIAS

A Petrobras vem desenvolvendo o Campo de Marlim airavés da utilizagio de estigios fmodulos),
resultado da grande experiéncia da Petrobras em desenvolvimento de campos maritimos. Devida ao
tamartho e complexidade do desenvolvimento, a Petrobras optol por dividir o campo em 5 modulos
¢ | piloto. Cada médulo representa um segmento do Campo & as instalagdes produtivas a ele
associadas enguanto o pilete IEpresenta um sisterna de produgdo antecipada do campo, 3 fim de
antecipar reveitas ¢ restar tecnologias aphcadas, € © proprio Teservatorio. As fases de pré-
desenvolvimento permitiram 4 Petrobras adquirir maior conhecimento do Campo, identificar
tecnologias a screm utilizadas, bem como itticiar a produgio de petrleo ¢ gas gerando um fltxo de
caixa antecipado para o Projeto. Além disso. o desenvolvimento em madulus permitiu que as areas
de exploragio em aguas mais profundas do campo se beneficiassern de sinergia advinda das

primeiras fases de desenvolvimento.

Investimentos

investido no Campo de Marlim um valor
parte dos novos mvestimentos estd
opos € tubos

dugdo para 584 mil bpd, sera
de dezembro de 2001. A maor
pamentos adiciunas, tais como equipamenlos para p

Visando au aumento da pro
de até US$300 nuilhes a partiv
relacionada com servigos ¢ equi
flexives,

nte de engenharia Gaffney, Cline & Associates, utilizendo o

o, atestarn que 05 investimentos adicionais na cxploragdo de
projepdes da Petrabras ¢om relagio

As andlises da firma ndepende
conceito de valor presente liguid
Marlim resultam em crescentes retornos para o Projeto, ¢ que as

as reservas de Marktim s8o conservadoras.

Qperacio

arlim, credencia-se pela experiéneia adquirida na operucio

5 de sua histdria. Sua lideranca em tecnolopia de aguas

profundas ¢ comprovada atraves dos diversos recordes mur.diais em termos de profundidade

atingida em pogos de producio, alem de prémios recebidos de diversas oreanizaghes de renome

mundial, inclusive da OTC — Offshore Technology Conference. Dentre estes, esta incluido o recorde
lém disso. em produgio desde 1991, 0 Campo de

de 1477 metros, obtido no campo de Roncador. A
Marlim possui wm histonco comprovado de desenvolvimento ¢ opecragio empregande uma

tecuclogia ja testaca nas primeiras fases de exploragio. O sumento da produgdc de Marlim
objetivard um menor custo de petrdlen por barril, gragas aos ganhos de escala e diwigdo dos custos

A Petrobtas, operadora do Campo de M
de diversos carrpos meritimos ao long

fixos.
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1202 - INFORMACOES RECOMENDAVEIS.

Projeiies de Alocagio de Receita

as prujetadas do Campo de Marlim para a

0 & seguir traga um comparativo enfre as receit
incluinde os pagamentos da divida total

O grafic
5 obrigagics financeiras,

NovaMarkm ¢ todas as sua
esperada.

2002 7.09%
2003 6,79%
2004 7.02%
20035 7A1%
2006 7.39%
2007 2,58%
2008 245%
2009 2.41%

Obrlgagaes [ Receita NowaMarlim {%:)

o5 2006 3007 2008 2009 |

ogDz 2003 2004 20

{pico) ou 6% (média) da producdo/receiias estimadas

Come mostra ¢ grafico acima, menes de 8%
NovaMarlim pclos proximos 7,5 anos.

serio suficientes para cobrr todas as obrigagoes da
e em informagoes formecidas pela Ermissora e pela
confirmadas. Os investidores devem
Jas Agoies,

rojeqdes feitas com bas
gssepurar que tais projegdes serio
m de determnar seu interesse pe

O grafico acima contém p
Petrobras, Niv ha como
fazer suas proprias projegdes e analisc a fi
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FATORES DE RIsCO

Fatores Relativos & Econcmia Brasileira

{ governo brasileire exerce Hme influéncia significativa sobre a econamin brasileira. As
condicies politicas ¢ econdmicas causam ww impacto diretv nos negacios da Companhia.
na cconomia brasileira, na realizacio de suas

didas adotadas pele governo para estabilizar a
le de salarios e pregos, desvalorizagio caminal,

ntre outres fatares. O nepbeio, a condigio
dversamente afetados por mudangas nas

Q govemo brasileiro intervém fregientements
puliticas monetdnia, fiscal e regulatgria. Ag me
sconomia & contrpler & inflagda envolveram contra
controle de capitas e hmitagdes no comércie exteriar, €
financeira & os resultados da Companhia podem ser 4

politicas govermamentais, bemi como pot:

s flutuagdes das taxas de cambio;
inflagiu;
instahilidade de pregos.
taxas cde juros,

= politica fiscal;
= outros desenvolvimentos politices, diplematicos, socials & &C

Brasil, uu os mercados imtemacionats.

ondmicos que possam afetar

rasticamente na economia visando controlar tais
anter a estabilidade ¢condmica, bem como
dem gerar incertczas sobre a econumia
fetando adversamente as

QOcasiopalmente, o governo brasileiro itervém d
fatores. (Js atps do govemo hrasileirc para in
especulagio sobre cveniuals atos futures do govemno, po
brasileira e uma malor volatitidade no mercado de capitais doméstico, a

negdeios, a condigdo financeira ¢ os resultados da Cormparlua.

1al em 2002 poderd wazer s€nas INCErEas politicas, comn reflexos nas taxas de
do. ("as0 o cenario politico ¢ ecendmico se

stos financeiros.

A sucessdo presidenc
inflacao e de jures, € na econamig brasileira coma um 10

deteriore, @ Compana poderd arcar com wma elevagdo nos $€Us cu

O efeito da inflagac e das medidas gevernamentais pard combaié-Ia podem afetar negativamente

a economia brasileira em geral e a Campanhia.

inflacio extremamente altos. A nflagio,
m as medidas gm'emamtﬁtais para cotnbuté-la, causot efeitos negativos relevantes
arey da economia brasiteira. Em 1994, u povemo brasileiro introduziu o Flana Real,
flagfin € coNSULIT bases para um crescimento econdmieo estavel.

(3 Brasil vivenciou, no passado recente. indices de

juntamente co

erp todos os set
com o obetivo de reduzr ain
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14403 - OUTRAS INFORMACOES CONSIDERADAS IM PORTANTES PARA MELHOR

ENTENDIMENTO DA COMPANHIA
Desde a introdugao do Plano Real, o indic
substancialmente inferier avs periodos antece
recentes, cOMO as crises nos mercados EMETEEDILs,
América e eventuais campanhas militares promovidas
dec petrdles podem causar desestabilizagbes nos mercados intemacionais,

economia brasilera.

e da inflagio brasileira tem 5€ mantide estivel e
dentes. Contude, desenvelvimentos internacionais
os atentados terrorisias nos Estados Unidos da
por aquele pais ou outros paises produtores
com reflexos para a

O Brasil pode, portants, voltar 2 apresentar altos niveis de inflagio no futuro, os quais poderio
gerar efeitos negatives relevantes na economia ¢ na mercado financeiro ¢ de valores mobiliarios
hrasileiras, & RO negocio, na condigho financeira e nas resultados da Companhia.

O efeitos da inflagao podem distarcer as dentonsiragBes financeiras da Companhiu.

A partir de janeiro de 1956, o governo brasileiro proibiu a cotregio monetiria em demonstragdes
financeiras de sociedades brasileiras, que permitia o reconhecimento de efeitos mflacionirios sobre
valores contibeis. A forma atualmente utilizada na preparagio das demonstragoes financciras da
Companhia ndo prevé o reconhiecimento desses efeitos, o que pade gerar distargdes vaso 3 inflagao

acumulada alcance patamares clevados.

da receita ¢ @ rentabilidade dos negiclos da Cpmpankie dependem du sitwacio

£} grescimento
demanida por petrile,

geral di economia hrexiigiva e da

esta relacionado ao desempenhe ¢ a0
prrelagio entre o consumo de cnergia,
desempenho da economa.

cceita e da rentabilidede da (ompanhiz
Hi uma significativa €
inerais como o pelraleo, € 0

( crescimento da o
erescimento da economia brasilera.
incluinde aquela praveniente de fontes m

macroecandmicos podém ter um impacto

A gcorréncia de wma recessio ou de putros eventos
adversn mos negocivs, resultados gperacionais, condighes financeiras ou fluxo de caixa da
('owmpanhia.

A erise de energia elétrica pode ter um impacto Importante sebre & cconemia hrasileira &,

indiretamente, sobre a Companhia.

cuergia elétrica produzida no Brasi} ndo serd suficiente para
leira po futuro proxime, cm virtude {11 do baixo nivel
dos reservatirios das wsmas hidrelétricas da repiio sudeste © mordeste, resuliante da pouca
gquantidade de chuvas nos altimos meses: (ii) dos baixos \nvestimentos realizados pars expansio de
gera¢3o de cnergia elémca pelos sctores publico € privado brastleiro; e (i} do creseimento cottinug
da economia brasileira nos UltmMos Mmeses. Existe, inclusive, v nisco de ocotTerem cortes no

fometimento de energla Para a sociedade em geral.

() governo brasileiro esnma que a
suprr todas as necessidades da sociedade brasi
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ENTENDIMENTO DA COMPANHIA )
O governo anunciou um plano emergencial para minimizar tal risca, que e fundamenta na redogio

do consumo doméstico, comercial ¢ industial de energia elétrica, por meio do estabelecimento de
metas de consumo reduzidas, sob pena de pagamento de sohre-taxas ou cortes de energia,

ineluir o desaquecimento da economia, podendo afetar

Os efenos da erise, se prolongada, podem
hiz ern razio de uma redugio no consume de petroleo.

significativamente 03 resultados da Compan

A instabilidade decorrente da livre flutuagdo das taxas de cambio pode afetar as receitas da

Companhia.

No inlcio de 1999, o Brasil adotou uma ndva politica cambial, que s¢ caracteriza pela livre

flumacio das taxas de cambio. Ap6s a introdugao dessa nova politica, a moeda brasileira apresentau
10 de 2000. A partir do primeiro tnmestre de 2001,

grande volatilidade, vinde a se estabilizar no &
contude, a mueda brasileira sofren substanciais desvalorizages em relagdo ao dolar noite-
americano, principalmente em Tazio de crises cm mercados externos, deterioracio de fatores

macrueconomicos internos € diminui¢io de mvestimentas diretos nos mercadas emergentes. Falures
como a crise energética brasileira ¢ a sucessio presidencal de 2002 também podern wolaborar na

deterforagio dos fundamentos ccondmicos brasileiros, ¢ portanto na alteracao dos fluxos e das taxas

cambiais.
em mocda eslrangeira, as receitas da Companhia sio

eda referencizl dos mercades internacionais de petrdlea.

Apesar de ndo possuir endividamenio
a variagio correspondente nas receitas

vinculadas ao dolar norte-americano, a mo
Ima variagio brusca nas taxas de cimbio podera causar um

obtidas pelo Consoreio.

Os regicios ¢ a condigde Sfinanceira da Compankia sio afetados pelas variogdes nut raxas de

Jrros.

nidus, basicamente, em fungio dos objetivos da politica monetdria, pela
A varatio dessas taxds refiete, entre oulros, os fatores de risco
do de acorde com a expectativa om relagdo a cada pais, ou
némica global. A taxa de juros € um dos instrumentos que
cutindo na atividade e na saade ceondmico-finaneeira de

As taxas de juros sio defi
atuagao do Banca Cenfral do Brasil.
imstitucionais, aumentando ou diminuimn
seja, em fungia de uma COTjUNRIra €CO
balizam toda 2 evonomia do pais, reper
todos os setores da sud egONOMI.

Um eventual aumento nas taxas de Juros poderia trazer coma coTiseqiéncias imediatas:

ros da Companhia. pois a NovaMarlm realizard

» o aumento no costo dos passivos (nancet
debéntures remuneradas pelas taxas de juros de

caplagdes de recursos através da emissdo de

CDl; &

s gredugio do nivel da atividade econdmica.
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Ambag as conseqiéncias podem dcamelar um efeito adverse para @ Companhia, que, com as

emissGes de debéntures, passara a possuir parcela substancial de seu endividamento atrelado as
taxas de CDI, ¢ suas receitas dependentes do nivel de consutno de petrdleo.

Fatores Relativos an Setor Je Petrolee ¢ Gas Natural

atuaimente em curso € & eventual privatizagde da Petrobras

A desregulumentacdo da industria
ireio ¢ as condigdes financeiras da Companhia

podem afetar as aperagdes do Cons

gime de monopdliv, a Petrobras enfrentard concorréneia erescente
da a aberturz do sctor 4 niciativa privada. E passivel que csse
o s operagdes da Petrobras e, indiretamente, ao

Apés 41 anos operando sob um re
na medida em que for rmplementa
novo ambiente competitive cause um sfeito negat

Consércio de que fard parte a NovaMarhm.

i das Sociedades Andnimas, na quaiidade de seciedade de econorma
falfncia e 2 Unido Federal, como acionista controladora da
avel por suas obrigagdbes. Em caso de (i} alteragiéo na
lei atualmente em discussio no Congresso
ges do artigo 242 mencionado, ou (i) de
de ser subsidiariamente responsavel pelas

Conforme o artigo 242 da Le
rmista, a Petrobras nao estd sujeita a
Perrobras, ¢ subsiharaments ITespons
legislagio aplicdvel, como ¢ o caso do projeto de
Nacional, que pretende alterar, entre oufras, as disposig
privatizagio da Petrobras, 2 Uniao Federat podera deixar

obrigacdes da Petrobras.

Os pregos do peirdles podem sofrer restrigdes povernamentais e variagies ros mercados

interuacionais, aferando as receitas da Comparhia

Até 1997, vs pregos praticados pela Petrobras, sob regulamentagio do Departamento Nacivmal de
Combustiveis, ficavam abaixo dos pregos de mercado & envolviam elementos de subsidio & controle
inflacionino. Caso tais restrigdes voltem & ser aplicadas aos pregos do pemdlew, as receitas

decorrentes da venda de petrolen poderdo set afetadas negativamenie.

ariagdes nos mercados INIEMacionals, & nao hé como assegurar
ga médio de US$25,74 por barril de petréleo Brent,
queda nos pregos do petroleo nos mercados
receitas da NovaMarlim, fate que pode vir a

Ademais., o prego do petrdleo sofre v
que este imanter-se-4 nos palamare: atuzas {pre
no periodo de 017012001 & 31/08/2001). Ums
internacianais pode provocar om impacte negativo nas

comprometer sua capacidade financeirz.

O relacionumento entre o Governo Federal ¢ a Petrobras pode afetar o Consdrcio ¢ a

Conpanhio.
ada pele Governo Eederal, ¢ possivel que 2 Petrobras, seus ativos e

Enguarto 2 Petrobras for control
Governo Federal como instramento de polinca scondinica ou

suas operaglss seTam utihrados pelo

173



NovaMarlim

SERVIGD PUBLICO FEDERAL
oYM - COMISSAC DF VALORES MOBILIARIOS
IAN - Informagies Rouais Data-Baza - 11/0%/2001

Reapresentagic Espentdnea

99995-1 NOVAMARLIM PBTROLEO S/A 02.854.397/0001-04

14.03 - OUTRAS INFORMACOES CONSIDERATIAS IMPORTANTES PARA MELHOR

ENTENDIMENTO DA COMPANHIA )
social, resuitando na adogdo de medidas que ndo sejam justificiveis apenas a luz das condigcs

econdmico-financeiras da Petrobras.

alterages na politica orgamentinia do Govemna Federal padem afetar negativamente os

Alem dizso,
a Petrobras €, conseqlientemente, do Consorgio, afetando negativamente a

planos de investimento d
Companhia,

¢ setor de perdles e gds nataral, ¢ ©

Ampla regulamentagde ambiental recai sobre
inclusive de watureza econdmica

descuntprimento dessas normas pode gevar sangdes relevantes,

s atividades das empresas do setor de petroleo e gds natural, inciuindo a
Petrabras, estio sujeitas & aplicagio de leis e regulamentaghes ambientais, em todas as esferas

governzmentais. () descumprimento infencional ou nio dessas regulamentacdes, it a ocorréncia de

acidentes que afetem o meio-ambiente, podem resuliar em sangies adnuimistrativas, civis e eriminais

das responsaveis.

Praticamente todas a

Desde janeiro de 2000, 2 Petrobras sofreu autuagdes no valer apruximado de R$5id miihdes &m
danos ambientais. As principais autuagdes sio (i) as

decorréncia de acidentes que Causaram
decorrentes do rompimento do oleaduto Arauciria-Paranagud, afetando os Tios Sagrado, Meio,

Neves & Nhundiaquara, no Parand, no valor toral de R$200 milhdes, e (i} as decorrentes do
vazamento de oleo no vio Bangu, no Pzrand, no vaior total de R32G8 milhfes. Além disso, a
Petrobras ¢ 1é em varios inguéritos crinunais e agdes indenizatirias em fungdo de acidentes que
causaram danos ambientais, ¢ até o momentd a Petrobras ndo foi denunciada ou condenada em
ma das medidas possivels para permitr o ressarcimento de danos ae nieio

qualquer deles. U
onsideragio da personalidade juridica da sociedade responsdvel, em caso de

ambiente & 2 desc
insolvéncia.

A Petrabras gastou aproximadamente RS651 milhes em 2000 para cumprir com a legislagao
ambiental. A legistagio ambiental estd se tornando mais rigoresa no Brasil e € proviavel que os
investimentos relativos ao meio ambiente ¢ as despesas necessarias a4 observincia da legislagdo
ambiental aumentem no futuro, ralves cubstancialmente. As despesas necessarias para dar
cumprimento 4 regulameniagdo ambiental atual sdo substancials, & quanto & regulamentagace futurs,
sdu imprevisiveis, Ambas podem afetar negativatnente a condicio fmanceira da Compaghiz. Ndo hd
come prever os efeitos da legislagdo ambiental sobre o Conséreio, e especificamente sobre a

Companhia.

Fatores Relativos a Novablarlim e av Campo de Marlim

Ay receitas da Nova Marlim

fomite de receita o fluxo de pagamentas oriunde de sua particrpago

A NovaMarlim jerd como inica
Documentos da Operagdo. Desta forma. circunsifncias

no Contrato de Consdreio e noS demails
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adversas que afetem o Campo de Marlim ou a Petrobras poderae afetar a capacidade da
NovaMarlim de pagar suas obrigagdes ¢ de distribuir dividendos aos scus acionistas.

(s investimentos no Campo de Marlim a serem feitos pefa Compankia dependem de captagies a

serem feitas wo mercado,

desenvolvimento da produgde do Campe de Marlim,
captados no mercado brasileiro através da emissio,

la NovaMarlim, (1) de debéntures conversiveis em agdes, da espécie subordinada, no valor total

de RE235300.00,00, ¢ (2) de debéntures simples, com garantia real, no valor total de
R%1.800.000.000,60. Referidas captagdes estio sujeitas a aprovagio pela Comissio de Valores
Mobilidirios. Além disso, as debéntures conversivels em agdes serdo distribuidas publicamente sob
regitme de melhores esforcos e nde hd cumo assegurar que a totalidade ou mesmo parte de refendas

Cumpanhia ndo consiga reslizar refendas

debéntures serdo efetivamente colocadas. Caso a
ela necessitard buscar outras fontes de rtecursos para a complementagic do

Marlim, ¢m condigdes gue lhe poderao ser mais
ra da Companhia de forma negativa.

O3s recursos Necessarios 4 complementagao do
no valar estimado de R52 164 000.000,00, serao

captagoes,
descnvolvimento da produgio do Campo te
desfavoraveis, afetanda, nesie casd. a wondicio financei

As revervas efetivamente exislentes Ao Campo de Marlim podem ser inferipres & reservas

estimadas pela Petrobros,

ras ter sido considerada conservadora em relatirio
Cline & Associates, hi uma serie de incertezas
resultados verificados apos perfuragio, testes ¢
ltados projetados pela Petrobras.

Nio obstante 2 metodalogia adotada pela Petrob
técnico independente realizado pela Gaffoey,
inerenies a tais processes de estimativa, O3
produgio pademn diferir substancialmente dos resu

A produgdo, operacde e manstengda do Campe de Marlim sio feitas pela Petrobras, ¢ estio

sujeitas a elevados riscos opergrionais.

Por se tratar de uma operagdo de extragio de pemdleo em dguas profundas, os miscos inerentcs i
operagao ¢ manutenyao do Campo de Marlim sa0 maicres se comparados a operagdes de exploracio
ra ou obtengde de cquipamento apropriado,

de petrdlen em terra ou em Aguas rasas, ATagos na comp
Blemas ambientais e demals circunstancias fora de controle da

incéndios, desastres naturais, pro

Petrobras ¢« da Companhia também podem afetar a produgdo do Carrpo de Marlim.
Caso a predugio do Campo de Marlim seja atetada por tais evenlos. os ncgieios ¢ a condigdo
financeira da Companhia poderdo ser negativamente afetades.
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Aprovagdes Ambientais

® 23, aprovada pelo Conselho Nacional do Meio-Ambiente

De acordo com a Resolugio COMAMAD
imente de Campo de petroleo depende das seguintes

em 7 de dezembro de 1994, o desenvo
aprovagoes:
ragio (LPper) — Ista licenca ¢ neocessiria para as atividades de

s [jcenca Prévia de perfi
da enlrega do Relatorio de Controle Ambiental (RCA);

perfuragdo. Deve ser abtida atraves

» Licenca Prévia de producio {LPpro) — Esta licenga € necessiria para atividades de produgio em
ireas piopeiras, onde o putencial econbmico e lécnice deve ser avaliado. Deve ger obtida
através da entrega do Estudo de Viabilidade Ambiental (EVAY,

LT) — Esta licenga € necessiria para a instalagio dos equipamentos para
da através da entrega do Relatérie de Avaliagio Ambientai (RAA) ou
dependenda da localizagde da instalagao;

s Licenga de Instalagdo (

produgio, Deve ser obti
Estudo de Impacto Ambienta! (EIA),

Esta licenga € neccssiria para a operagdo das instalagdes, apos a

= Licenca de Operagio (1.0) —
%o, Deve ser obtida através da entrega do Projeta de Controle

oblengdo da Licenca de Instalag
Ambiental (PCA}.

mantém o nimero com a idicagie do ane priginal de

Todas as licengas, quando rennvadas,
1993, pio tém indicagdo do ano de emissic, como £ & caso

ermissao. As licengas emitidas antes de
da Licenga da P-20, cuja primeira emnissio foi em 1992,

A situacio zmal do Campo de Marlim com relagio ds aprovagdes ambientais ¢ a seguints:

= P-18 — Renovagdo da Licenga de Operagio 24/95.
= P-19. - Repovagdo da Licenya de Operagio 12/98.
«  P-20 — Renovagdo da Licenga de Operagio B

» P-16 — Renovagio da Licenga de Cperagao 13/98.
« P-32. - Renovacdo da Licenga de Operagdo 14798,
s P-33 — Licerga de Operagao 24/98,

= P-35 — Licenga de Operagio 46/93,

+  P-37— iicenga de Operagio ¥9:00.
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01.01 - IBENTIFICAGAD

3 - NP

1 - GOS0 GV

« DERSMINAGAR SOGIAL
MOVAMARLIM PETROLEQ SiA

02854, 397000104

Qo901

16.04 - AGGES JUDICIAIS COM

VALOR SUPERIOR A 5% DO PATRIMONIO LiGUDO OU DO LUCRO LiQuiDO

- % PATREMOMIC 14 . % LUCRO

c_PROWISAD |6 - WALDH

LICLNDC

Llouied

{Fomain )

’ﬁsu 7. DEZCRIGAQ

01 [TRABALHISTA .00 0,00 ol
02 [FISCALTRIBUTAR A 0,00 0,00 0
03 JouTRAs 0,00 0,00 o
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NOVAMARLIM PETROLEOQ S.A.
ESTATUTO SOCIAL

CAPITULO I - DENOMINACAO, DURACAG, SEDE E OBJETO

Artigo 1- A NOVAMARLIM PETROLEQ S.A. é uma sociedade por agdes, regida
pelo disposto no presente Estatuto Sucial, pelas disposi¢oes legais aphicaveis.

Artigo 2- A Sociedade possul prazo de duragio indeterminado.

Artigo 3- A Sociedade tem sua sede social ¢ foro na Cidade de Macaé, Estado do Rio

de Janero.

Mediante deliberacdo do Censclhe de Administragdo, a
filiais, agéncias, escritdrios ¢ representagdes e
%o das atividades da Sociedade v

Paragrafo Unico-
Sociedade poderd abrir ou fechar
quaisquer outros estabelecimentos para a rcalizag
quaiquer parte do Lerritdrio nacional ou nu extenor.

A Sociedade tem por ohjeto social a formagio de um consorcic com 2

- Petrobras para 4 parlicipa¢ao conjunta na otimuzagdo da
nu Bacia de

Artigo 4-
Petrgleo Brasileiro S.AL
ementagio do desenvolvimentn do Campo de Marlim, localizade

compl
leimento de todas as outras atividades

Campos, Estado do Rio de Janeiro e o desenvo

correlatas. incluindo:

a compra, venda e importagao dc equipamentos em geral, para 2 utilizagao na

s atividades relacionadas;

(a)
produgic de petrdleo € todas as outra
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1301 - ESTATUTO SUCIAL
{b) a contratacio de servicos relacionados & produgdo de petrdleo ¢ todas as outras

atividades relacienadas; e

a comercializagio de petrdleo ¢ todas as atividades relacionadas.

(c)
CAPITULO II - CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artign 5- O capital social subscrito & de R$128.700.100,00 (cento ¢ vinte e oito

milhBes, setecentos mil e cem reais), dividido em 128.700.104! (cento e vinte © oito

milhdes, sctecentas mil € cem) acdes ordinarias, (odas neminativas e sem valor nominal.

A propriedade de agdes presumir-se-a pela inserigdo

Paragralo Primeiro -
". Qualgquer

do nome do acionista na fivro de “Registro das Acbes Nomimativas
(ransferéncia de agdes seréd feita por meio da assinatura do respective termo no livro
de "Transferéncia de Acdes Nominativas”, Mediante solicitagio de gualquer dos
5. 2 Sociedade devera emitir certificados de agdes. Os certificados de agbes

acionisias,
deverao ser assinados por dois (2) Diretores ou por um Direter juntamente com (1}

procuradar legal com poderes gspecials,

Parigrafo Segundo - A cada agdio ordinaria corresponderd 1 (um) voto has

deliberagoes das Assembleias de (Gerais.

CAPITULO ITI - ADMINISTRAGAO

A Sociedade scrd administiada pelo Conselhe de Administragio ¢ pela

Artigo 6-
esente Estatuto

Direteria, com os poderes conferidos pela lei aplicavel ¢ de acordo com o pr

Social.

jato dos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria serd

reelejtos. Os membros do Conselho de Administragio € 03
2 posse de seus

Artigo 7- O mang

de 01 (um} ano, podendo ser
Diretores penmanecerio no exercicio de seus cargns até a eleigio

SUCCSSOEN.
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Artigo 8- A remuneracin global do Conselho de Administragio ¢ da Diretoria serd
anualmente fixada pela Assembléia Geral, cabendo ao Conselhe de Administragio
delibetar sobre sua respectiva distribuigdo. Os Conselheiros ¢ os Diretores poderio

remmciar expressamente an scu direito a remunerag o,

Artigo%-  Os membros do Conselho de Administragio e da Diretona tomardo posse

mediante assinatura do respectivo termo nos livros das Atas do Conselhe de Administragio

¢ da Dirstoria, permaneccndo sujeitos aos requisitos, impedimentos, deveres, obrigacdes

responsabilidades previstos nos artigos 145 a 158 da Lei n® 0404/76.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Artigo 10- O Consctho de Administragiio sera composta por 08 (oite) membros efetivos
e 08 (oito) membros suplentes, todos acionistas, eleitos pela Assembléia Geral e por ela

destitufveis a qualquer ternpo, sende permitida 2 reeleigao.

Paragrafo Unico- Apds a eleicdo dos Conselheiros, estes deverdo designar,
dentre os eleitos, o Presidente do Conselho de Administragio, que devera presidir as

reunides do Consetho e indicar o secretario.

Artigo 11 - No caso de impedimento ou auséncia teriporaria de qualquer membro
efelivo do Conselho de Administragio, este scra representado por sen suplente ouw por outro

mentbro efetivo, caso emm que, em s¢ tratando de auséncia temporaria, o membro assim
nomeado para representa-lo deverd votar nas reunides do Conselho de Administragio em

seu proprio nome € em OOMmE do membro por ele representado. A nomeagao devera ser

realizada mediante notificagdo escrita ao Presidente do Conselho de Admurmistragdo, que
devera conter claramente o nome do membro designada e 05 poderes a ele confendos.
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Paragrafo L'nico -
membro impedido ou ausente, cujo recebimento devera ser confirmado por todos os

demais membros presentes na reunifio du Conselho, devendo ser anexada a

A notificagdo acima mencionada deverd ser assinada pelo

respectiva Ata

Em caso de vacincia do cargo de qualquer membro efetivo ou suplente do

Artigo 12 -
ssembléta Geral para

Conselho de Administragio, serd imediatareente convocada uma A

eleger seu substituto.

Artige 13- Q Conselho de Administrag30 reunir-se-a sempre que necessario,

As reunides do Conselho de Administragao poderdo ser convocadas por

Artigo 14-
qualquer de seus membros efetivos ou suplentes em exercicio, mediante convocagio per

escrito corn antecedénciz minima de 10 (dez) dias Wteis e com apresentagio da pauta dos

assuntos a serem Lratados.

As reunides do Conselho de Administragdo somente se instalardo, em

Artigo 15-
nco) membros, por si ou representades ha

primeira convocaglo, com a presenga de 05 (ci

forma do Artigo 11,

Artigo 16 - Nao se rcalizando a reuniiio em virtude da nde observincia de quorum
estabelecido no Artigo 15, poderd a mesma ser novamente convocada nos 30 (trinta) dias
subsequentes, convocagdo §55a que € fara por cscrito € com aniecedéncia minima de 10
{dez) dias, mantendo-se obrigatoriamente &
se a reumido, nessa segunda Lonvocagdo,
Conselho de Adnmunistragdo, por si, 0U Iepres
Administragio na forma do Artigo 11,

pauta dos assuntos a serem tratados, instalando-
com a presenga da maieriz dos membros do
entado por eutro membro do Conselho de
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Paragrafo Unico - Independentemente dus formalidades previstas nos Artigo 14,

15 ¢ no caput deste Artigo 16, serd considerada regular a reuniio a que
compareeerem 10dos os Conselheiros por si ou representados na forma do Artigo 1.

Artiga 17- Az deliberaghes do Conselho de Administragio serao tomadas mediante o
voto favordvel da maioria dos membros presentes em cada reunido, sendo certo que, no
caso de empate, caberd a¢ Presidente do Conselho de Administragédoe o voto de gualidade.

Artigo 18-  Compete 20 Consélho de Administragdo:

{a) fixar a orientagdio geral dos negocios da Sociedade;

eleger ¢ destituir os Diretores da Sociedade, fixando-lhes suas respsclivas

atribui¢des, observadas as disposigdes deste Estatuto;

(¢c)  aprovar o Plano de Negdcios € suas revisbes, bem como o orgamento geral reiativa

s receitus. despesas c investimenios da Sociedade e de suas subsidianas, que

incluirdo em anexo proprio os limites de nsco 2 serem assumidos pela Sociedade

efou por suas subsidianas;

(d)  convocar Assembléias Gerals quando julgar conveniente O NOs Cas0s previstos no

artign 132 daLein’ £.404/76;

{e) fiscalizar a pestao dos Diretores ¢ examinar, a qualquer iempo, os livros e

documentos da Sociedade;

(f) aprovar a ubertura e estabelecimento de filiais, agéncias, escrilorios ou quatsquer

sutros estabelecimentos da atividade da Sociedade;

(g}  manifestar-sc sobre o relatorio dz administragdo ¢ as contas da Diretonia,

ih aprovar a alicnagao de bers do ativo permanente ¢ a constilwiche de parantias reais

pela Sociedade;
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(5 aprovar a nemeagio vu substituicio dos auditores independentes da Sociedade;

() declarar quaisquer dividendos intermediarios;

(k) propor e aprovar a adogdo de gualquer procedimento para o registro da Saciedade

como companhia aberta de acordo com a legislagdo apheavel,
(i} aprovar a conwratacio de empregados e fixagio da politica geral dos beneficios,
remuneracio ¢ salirios,

(m) aprovara venda, arrendamento, transferéncia, oneragie, ol outra forma de alienagio

dos hens da Sociedade, ndo previstos expressamente ne Plano de Negdcios;

(n)  aprovar & aquisigao de quaisquer ativos (incluindo valores mobilidrios) nio

Previstos expressamente no Plano de Negoécios,

{0)  aprovar a tealizagio de investimentos nio previstos expressamente no Plano de

Negdcios;

(P} aprovar a contratagio de qualquer empréstimo, obrigagio, garantia de qualquer
natureza, bem como qualguer alteragdo dos mesmos, Dio previslos expresiaments
no Plano de Negocios, assim como a aprovagic dos cusios relacionados com 05

MesImos;

{q) APTOVAr a contratagao, direta ou indireta, de empréstimos ou qualguer outro auxilio
financeiro, ou celebragao de quaisquer acordos com qualquer acionista ou afiliadas
desse acionista ou qualquer sociedade da qual um Conselleiro ou Ihretor da

Sociedade seja socio ou acionista,

gualquer outra garantia em favor de

aprovar 4 COLCEssdo de avals, fangas, ou
adminigtradores ou acionistas da

{r)
qualquer terceiro, bem como €m beneficio dos

Sociedade;
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i(s) aprovar a constituigdo de qualquer s0¢
aquisi¢io de qualquer participagio societdria em guslquer outra sociedadc;

iedade, joint venture ou negociagBes para a

{t) conhecer as deliberagdes da Diretona, crcaminhadas nos termes do Artigo 215 e

aprovar o exercicio do direito de voto da Sociedade, com relagio a assuntos
similares aos relacionados neste Artigo 18 € 00 Artiga 29 do presente Estatuto, nas
assembléias gerais de acionistas ou remnides de quotislas, alteragdes de contrato

()

cocial ou rennides de administragdo, conforme o caso, de gualguer sociedade da

qual a Sociedade seja quotista ou aciomnista.

DIRETORIA

Artigo 19- A Diretoria serd composta por 03 (frés) membros, acionistas ou ndo,
residentes no pais, eleitos pelo Conselho de Administragio e por ele destituiveis a qualquer
tempo, sendo permitida a reeleizao. Os Diretores n3o lerdo denominagio especifica.

No caso de vaga de um dos cargos de Dirstor sera imediatamente convocada

Artigo 20-
leger o substituto, que completara o

uma Reunido do Conselho de Administragéo para ¢
mandate do Diretor substituido, No casu de auséncia ou impedimento temporano de

qualquer Diretor, as suas atnbuigoes serdg exercidas cumulativamente pelo outro Diretor.

A Diretoria reunir-se-d sempre gque convocada por gqualquer de seus

Axtigo 21-
jais, com anteceddncia minima de U3

memnihros, SETpIe Yue assim eXigir 03 negdcios ¢
(trés}y dias, ¢ somente sera instalada com a presenca da maietia de seus membros. As

deliberagdes nas reunides da Dirctoria serao tomadas por maioria de votos. Copias das atas
das seunides da Dirctonia serdo ohrigatoriamente encaminhadas a indos os membros de

Conselho de Administragao.
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Arfigy 22- Compete & Diretoria a administragio
pritica, para tanto, de todos os atos necessirios ou convenientes, ressalvados
os quais seja por lei ou pelo presente Esiaiuto atribuida a competéncia 3 Assembléiz Geral

ou a0 Conselho de Admimatracio.

dos negocios sociais em geral ¢ a
aqueles para

A representagdo da Sociedade, em jufzo ou fora dele, aliva ou passivamente,
piblicas federais, estaduais € municipais, ¢ a
letras de cambio, cheques, ordens de
ou alos que irnportemn em

;’\rﬁgﬂ 23-
perants quaisquer 1erceiros & reparticdes
agsinatura de escrituras de qualquer natureza, as

contratos, em geral, qualsguer outres documentos

pagamento,
Sociedade ou gue exonerem a Sociedade de

responsabilidade ou obrigagdo para 2
incumbirio e seriio obrigatoriamente praticados por (1) 2

unte com 1 {(um) procurador; ou
ats & eXpressos

obrigaghes para com tercciros,
{dois) Diretores em conjunto; {ii) qualguer Dirctor em cony
(i1} por 2 {deis) procuradores em conjunto, desde que investidos de especi

poderes, obscrvado o disposto no Pardgraio Unice.

As procuragbes serdo outorgadas em nome da Sociedade por 2
res cortferidos @, com

limitado, no Mmaximo,

Parigrafe Unico-
{dois) Diretores em copjunic, devendo especificar os pode
excecio daquelas para fins judiciais, teréo perfodo de validade
Para o fim de representagio da Sociedade em juizo ¢ perante

a 1 (am) ano.
estaduais ou municipais os pederes poderdio ser

repartiches  publicas federas,
outorgados em nome de somente 1 {um) procurador.

%o expressamente vedados, sendo nulos e inoperantes com relagdio a

procurador ou funciomario que a envolverem em
s 2o objeto social, tals comoe fangas,

Artigo 24-
Sociedade, os atos de qualquer Inrctor,
gbrigaches relativas a negdcios ou operagdes esiranha

avais, endossos, ol quaisquer garantias cm favor de {2rcelras.

CONSELTG FISCAL

permanchnte compoesto por 3 (trés)

A Sociedade terd um Consclho Fiscal nio
s ou nao, eleitos pela Assembléla

Artigo 25-
(membros efetivos ¢ igual numero de suplentes, aciomsta
Geral que dehiberar sua instalagio e que lhes fixara os honorarios, respeitados os linutes
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legais. Quando de seu funcionamenta, o Consclio Fiscal terd as atmbuigdes ¢ os poderes

conferidos por lei. Os Conselheiros poderdo renunciar expressamente ao seu direito a
aciio, devendo consignar a Tenuncia na Ata da Assembléia Geral que deliberar sua

remuner
instalacéo.

CAPITULO IV - ASSEMBLEIAS GERAIS

Arligo 26-  As Assembleias Gerais serfio convocadas pelo Conselho de Administragao,
representade por qualgquer Censelleiro ou até mesme pelo Conselho Fiscal, nos cases

previstos em lei, com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze} dias contados da data de

publicagie do primeiro amincie de convocacio.

Paragrafo Primeire- As Assembléras Gerais serdo presididas pelo Presidente do
Conselho de Administragdo ¢ secreiariadas por quem o presidente da Assemnbléia

indicar.

Paragrafo Segundo- No caso de auséncia do Presidente do Conseiho de

Administrago, a Assembléla serd presidida pelo acionista que na ocasifio for
escolhido por maioria de votos dos presentes € secretariadas por quem ele indicar.

S poderdo tonmar parte ¢ votar na Assembiéia Geral os acionistas cujas

Artigo 27-
te, até 03 {trés} dias antes da

acdes estejam inscrilas em seu NOmMeE, RO registro competen

data marcada para a sua realizagao.

Artigo 28-  As Assembigtas Gerais da Sociedade serfio ordinarias ou extranrdindnas,
devendo realizar-se conforme scgues

urdinarnamente, nos qUAITO PLINETOS MCSES seguInles 40 eNCErTanicnto do exercicio

(=)

social, de acordo com o artigo 132, Lein® G.404/76, e

(b} extraordinariamente, SEMPIE (1¢ NECESSANO.
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da Assembléia Geral, ressalvadas as hipéleses especiais

Artiga 29-  As deliberagbes
majoria de votos dos presentes, ndo se cornputando 08

previstas cm lei, serde tomadas por

votos em branco. Além das matérias previstas em lei, as seguintes maténas deverdo ser

aprovadas pela Assembléia Geral de Acionistas:

(al qualquer zlteragao do Estatuto Sacial, incluindo, mas sem limitagdo, do objeto
social, desdobramento de agdes, agrupamento ou reagrupamento de agbes, resgate

alt compra de agdes para cancelamento ou manutengio e tesoliraria, bem como

qualquer reducio de capital nio programada da Sociedade;

(b} fixagiio das atribuigles dos membros do Conselho de Administragdo ¢ dos Diretores

da Sociedade;
(<) qualquer transformagao, fusdo, incorporagio, cisao oy reorganizagao societdria,
(d)  autorizagdv a0s adminisiradores para declarar faléncia ou requerer concordata,
(e)  emissdo, pela Sociedade, de quaisquer valores mobilidrios, conversivels ou ndo em

agdes, incluindo, sem limitacdo, debéntures, bénus de subscricio, opgdes de comprd
ou de partes heneficirias, notas promissornas comerciais ou subscrigio de agbes,
os termos de pagamento & forma de

incluindo a aprovagho do prego de emissdo,
ite o Plane de Megocios,

colacagio, publica ou privada, nao previslos expressamel
assimi come a aprovagio dos custos relagionados com a MEsmMa;

(f) fechamento do capital da Sociedade € suas condigbes;

dos contrates, iNStMumentos £

aprovagio de qualquer alteraciio, pela Sociedade,
o objeto social da soviedade,

demais docurnentos celebrados para a consecugio d
para refletir caplagdes adicionals de Iecursos

hipatese, niio ocorram em

(g)

exceto alterapdes necessarias
contemplados pelo Plano de Negacios e que, em qualquer

detrimento dos direitos assegurados aos aciomistas; €

{hy  distribuicio de lucros, inzluindo jures sobre o capiial-
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CAPITULO V - EXERCICIO SOCIAL, BALANCO E LUCROS

Artige 30- O exercivio social tem inicio em 1° de janeiro e terminard em 31 de

dezembro de cada ano. Ao final de cada exercicio social devera ser preparade um balango
geral, bem como as demais demonstragtes financeiras, ohservadas as disposigbes legais

vigentes e as disposigBes deste Artigo.

Primeiro- A Sociedade, atraves do Conselho de Administragiio, devera

Paragrafo
rramento do

entregar aos acionistas dentro de 90 (noventa) dias contados do ence
cxercicio social, uma copia de suss demonstragbes financeiras anuais, as quais
devem ser preparadas de acordo com os principios contabeis gerakmente aceitos no
Brasil ¢ as normas cxpedidas pela Comissian de Valores Mobilidrios - CVM ¢
auditadas por auditores independentes da Sociedade, que conduzam negocios em
nivel internacional e que estgjam gualificados & awtorizados a exercer no Brasil 2
atividade de contabiidade € auditoria, devidamente registrados no Conselho
Regional de Contabilidade - CRC e na CVM, incluinde 2 elaboragdo ¢ revisao do
balango patrimonial ¢ demonstracdes de resultado, lucros acumuladoes e mutagies na
situayio financeira, juntamente com todas as potas explicativas pertinentes.

Sepundo- A Sociedade, através do Conselho de Administragao, deverd

Paragrafo
o de cadz

aos aciopistas em até 30 (innta) digs antes do encerrament

fornecer
o exercicio social,

ercivio social, as revisdes do Plano de Nep6cios para o proxm
de dividendos e reinvestimentos de

jamento da Sociedade.

ex
Juntamente com esclarecimentos sobre a politica

lucros e sua adequachio &s necessidades de financ

avés do Conselho de Administragio, deverd

Paraprafo Terceiro- A Sociedade, alr
dias segaintes ao término de trimestre,

fornecer aos acionistas nos 3U {trinta)

demonstragdes financeiras anditadas, preparadas de acordo com oS principlos

contibeis veralments acaitos no Brasil ¢ as normas expedidas pela CVM.

A Sociedade devera manter livios e registros precisos e

Pardagrafo Quarto-
5 transacdes, recchimentos, despesas, ativos ¢ passivos da

completos de todas 8
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Sociedade, de acorde com os principios contibeis geralmente aceitos, aplicados

consistentemente, conforme aprovados € adotados pelo Consethe de Adminstragio

e de acordo com as normas expedidas pela CVM.

rafo Quinto- (s acionistas, as suas EXpensas, terdo o direite de nomear um

Pariy
revisar, mediante aviso prévio de 13

representante ou agente des: gnado para
ze) dias, todos os livros, documentos ¢ registros da Sociedade, dos quais terdo

{quin
fazer cépias para seu uso proprio. Os acionistas e seus representantes ou

o direito de
designados terdo o direito de discutir, em qualquer ocasido, com o pessoal

agenies
da Sociedade, as questdes relativas & sua giluagio financeira,

da adminisiragao
operagfes, lavestimentos & financiamentos,

Parigrafo Sexto- A Sociegade levantara balangos semestrais com o ahjetivo de

distribuir os dividendos intermedidrios previstos no Artigo 32 (i) e (i1).

Artigo 31- O lucro ligmdo apurado no exercicio terd a seguinte destinagio:

a parcela de 5% (ciico por cente) sera deduzida para a constituicie da
reserva legal, que ndo excederd 20% {vinte por cento) do capital social;

{a}

(b) o0s acionistas terdo direito a um dividendo anval de no minimo 25% {vinte ¢

cinco por cento) do lucro liquido, nos termos do artigo 202 da Lel n°

6.404/76;
{c) o saldo remanescente, apds atendidas as disposi¢hies contidas nus itens
anteriores deste artige, terd a destinagio determinada pela Assembléia Geral
de Acionistas com base na proposta da administracao, conforme o disposto
e 132, Ii da Lei n" 6.404/76, observadas as

ne artigo 176, pardgrafe 3°
disposigBes contidas no artigo 134, paragrafo 4° da referida Lei. Caso o saldo
a Assembléia Geral

das reservas de lucros ulapasse o capital social,
deliberard sobre a aplicagan do eXcesso na integralizacia ou no aumento do
capital social ou, ainda, na distribuigde de dividendos adiclonais aos

acioniseas.
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A Sociedade poderd declarar, por deliberagdo do Censelho  de
o, dividendos intermedidrios: (i) 4 conta do lucro apurado em balancos
4 conta de lucros acumulados ou de rescrvas de lucros existentes no

Artigo 32-

Administraci
semestrais; ou (i)
&ltimo balanco annal ou semestral.

Parfigrafo Unico - Os dividendos intermedidrios distribuidos nos termos deste

artigo serfio imputadaos ao dividendo minimo obrigatério.

Artigo 33- A Suciedade podera pagar, aos seus acionistas, juros sobre o capital préprio,

s quais poderdo ser imputados a0 dividende minimo cbrigatrie.

CAPITULOQ VI - ACORDOS DE ACIONISTAS

Artige 34- A Sociedade devera observar os acordos de avionistas arquivados em sua

sede, devendo a Diretoria abster-se de arquivar ansferéneias de acdes e o Presidente da

Assembléia Geral abster-se de computar votos cONICArios 205 seus [eFmos.

CAPITULO VII - LIQUIDACAOE DISSOLUGAO

A Sociedade sera liquidada nos casos previstos em lei, sendo a Assembléla

Artigo 35-
a determinar a forma de hiquidagio e nomear o liguidante e o

Cieral 0 G1gdo competente par
Conselhu Fiscal que deverd funcionar no periado de liquidagio.

Macae, 6 de dezembro de 2001
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Crianlaade d8 A Praleranads wazid - tem o 010807 —

= ] od o2
(ER ! 08 2
03 EREE 0z

ancAs Panid - e [ ECT

Eercantual ye Agdes Prefe

lem 00 GAn

Gata ds Composssn do Caplal vazig -
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SERVI;D PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSA0 DE VALORES MOBILARIOS

1AN - WFORMAGOES ANUAIS Data-Base - T1/09/2001

Raapresentagao Espontanes

01.01 - iDENTIFICAGAD

FRTE)
02,854, 397/0001-04

1 e DOEED CYY b . DESIMIMALAG SOCLM
NOVAMARLIM PETROLED S/a

VERIFICAGCAOQ DE ERROS

aY8g-1

Hum_ Joumo loampn TG OE ERROY NESCRIGAD 0O ERRO

ik 03 03 li'g CPF/CNP. vizio - ilem n® H0802

o3 0z o8 0z CoanTade oe Aybes Praferendi vazis - ilem i 1 WAL2
Farcentual de Aydes Preférencias varia - itern o 410802

03 03 09 o2
03 03 14 n2
03 03 aa 02
03 03 08 02
03 03 ] 02
13 03 03 02
03 03 o8 pz
03 03 09 02

ot da Composica do Capilal vEgia - iem 1 D10E02
Parcentudl oo Aoles Prefamnciaia waria - Hem n* 010853

Choanbdads de Aphas Prelferercass vazia - item n” 1

Farcontual da Agpbes Prefaranc:s varis - itetn N 0104

PGNP vazio - tem r® 013801

Quantidade de Agdes Praferencisis vaiid - flem n® Q10301

Parcentusl oo Agdis Prafentncias vazia - iterm n* 009

Dala de Compasice do Capttal vand - e 010501

03 03 14 02
03 K] iE} 02 CREICNP vazio - lem n® 010907
3 03 na a2 Cnawade on Agdes Preferenciais vazs - itam OO
Sorceniua de Aphes Prafershcias vazie - ilam n* 010902 -

03 03 ] 0z
0z 03 1% oz
03 03 03 |02
03 03 08 2 Cuanudace 0e Aubes Prefaransnis vaxia - item o
03 SR T c7
o3 &3 14 o2
ENTE oo |0z
] 03 s 02
E] 03 oo 07

I} LX) [E] 02
K] 03 L} i Fercantunl 48 ApHos Prefenenciais vz - Mgm n’

03 a3 14 [ules Tiana da Composs:ao do Gaplal vazia - item n® 211001

103 03 03 0z
03 3 0s 1y
U3 L] o 02
03 03 14 L

Data da Corpoaicio do Sapilat wazia - item n® O 0a02
CRFISNP vazia - iem n® 0 (o03

> [r 90

Eoroeniual de Agies Preforencials ¥aziz - ilem n? (10903
Data ta Compasipan Se Capt vaza - lem e 010903
arceniual de Agies Preferanaas vams - llem n® (10653 )

Cuantigade de Agits Preferencies varia - tem n® 110
Parcentua e Acdes Preferencays vazm - tam 0110

Quantidace de Aclas Prefarnoios Wz - fernm® 91141
o111

CPFAGHP vazid - tem n® 01 K2
Cuanidade de Apcas Prefersaciais wazia - item n® 01102

Farcentual de ApDas Preferenciais vazia - tam neaneaz

Tala da Gompatpan oo Capia vazia - iem n® 011002

Ferceniual 46 Agies Preferanceis vaia - ilem nt 0e108a

oz~ [e2 0% o
K] 03 03 o2 CRFICNP. vasg - am i® 4111
03 03 0 02 Nacionaligade wazia - dam n® B111
03 03 05 O \JF vazia - bem n® 9111
Percantyal te Actes Drdinands vazia - tern ™ 1711

03 03 a7 o2
3 - e rr D1

03 03 LB 02 Tpantidace e Acbes Prefecandaiz vaal

L) 3 0o n2 Te mmenibal de ALArs Prajeiencias ¥azia 11em A" Q111

¥k JEX] 1 L2 Ferceniual de fgdes Total vazia - item 1 017

03 [k} 14 12 Dala da Gempns ¢a0 & CApHal vazia - tem a1 T
03 03 i(]‘f% [ Frrentusl b Agoes Preferentiis vaz.a - Hem nt 0 e
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAD DE YALORES MOBILIARIOS

IAN - INFORMAGOES ANUA'S

Reaprasentagan Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAD

Data-Base - 14/08/2001

NovaMarlim

1. SO S 2 - SEMOMINAGAD SOC AL 3-CHe)
Saums-1 NOVAMARLIM PETROLEC 5S4 02 854 . 297/00:01-04
VERIFICAGACQ DE ERROS
GrRUPL  [OURDRO joamPg TR0 DE ERNESERIGAD DO ERRQ
ik 01 05 02 Walor Momiral vazr - tem n® (1
04 11 0d L2 Nominativa/Eseritural vari - items n? 02
0d 0T 5 62 Valor Marminal yazia - iwen n® &2
i gl (06 0z Cusnlidade de Aoées Vazia - dem a® 02
3 01 ar 02 Gubsonio Vazic - lem n* 02 =
fa"} [3}| 0 a2 Inisgraleadn Vazio - e n* 02
a4 D1 04 02 ot vay ESCrti rel wame - item n® 03
04 N1 35 02 i aar Modninal vazia - gam n® 03
og M 06 02 nanidade de Agdes Vazia - iem n® 03
Od 0t lixd o2 Subscrito Wazia - temn® 03
il 3 8 [ Intagralizadn Vazw - ivem n® 03
04 1 [E] oz NanmnalivaEsaritural vazio - temn® D4
2] 01 [{3 02 alor Nornonal vaze - item n® B4
i} o1 (16 Nz Cuarifade de Agdes Vazia tam n® G4
E‘l ual aF 02 SubsCiln War - item n® 04
-DT._ 01 ;] ] [ntegrallzada Wazio - dem n® b4
s 1] j04 02 MeminativaEsoritural vaze - Hem nt 03
e 01 D5 02 v or Nomsnal vazia - item * 05
04 11 Lhil oz Ouantidade de Apdes Yana - item n® 05
[ 01 C7 02 Gubscrta vazio - tem n® 03
04 01 L 02 Imegralizade Vazia « em n® 05
04 01 WE] a2 Mominalva/E scritural vazu - iem o* Of
0d 01 05 02 \aloe Marmina vazio - dem n® 06
o4 01 L] 0z Cupnboade Ne Aces Vasik - lem n 06
Lz o1 07 02 5. bscrio Mazw - wem n® 06
04 01 0% hd Integral cade Vazio - item n° 08
L} 01 4 oz Toerunativay Escrlural vazZi - ilern n* 07
04 01 0 02 \alor Hominad vagio - wem n? 07
[P [0 LET] 02 Cumnidade de Anhes vana - em n® 07
04 01 L 02 Subacrilo Yazic - tam n 07
04 01 13 02 Integraizade Vaza - ilem o707
[nd 01 0 0z TominAl v Escitural vazis - tam = 08 =
(14 01 05 0z valer Momunal vabio - ke n” 08
04 A3 0 02 Dvanticade ce Abes Walia - dem i DB
04 01 nr 02 Cumsorie vand - em n® 18 -
04 iy 04 N2 |t ralzamna Wazin - lem n® 03
a m 04 CZ HoramalewEccrilral vato - nem n? 09
Wi o 3 02 alor Hamenar valio - aem o 0%
114 IUI E o2 Suanhidade de Aghas Vazid - dem n° o
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

cyM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

LAN - INFORMALOES ANUAIS

Reapresantagas Espontinea

01.01 - IDENTIFICAGAC

NovaMarlim

Dala-Base - 11/09/2001

1 - GHEY

fr - O Eve L DEROMINAGAT BOCIA,
006041 NOV.AMARLIM PETROLED SiA 02 854.397/0001-04
VERIFICAGCAQ DE ERROS

GRUPO ’_it.ml:uﬁl:l rauipe [TIPO D ERROIDESCRIGAD DO ERRO

04 o1 07 62 Supseln Vars - lem n® 03

os (o1 [oe ¥ nisgraizado vasic - tem nt 03

uxl 0+ (4 0z Nominatva/E soilura’ vazws - deee n# 10

N4 01 05 0z walor Maminal vazio ~ item n” 10 ' —
n4 bl a6 [ Ouarisans 48 Agles Wars - item o 10

D G1 o7 02 Supserio Vazio - dem n 10

(3 LRl 03 o2 Tnlegralizade Yazeo - lm n® 10 3
04 01 (4 02 NominatiedEseritural vazie - demo® 11

" ECE 5 02 ahor Murmngl vezio llem F 11

4 o1 06 02 Crrantidade de Aghas Vazia - temn® 11 -
04 o1 (17 2 Gubserilo Wario - femo 11
[ ot 08 0z Tmtegranzada vazio - ke n° 11
01 0z 04 02 \fakur Ga Alleragdo Yazio - lem n® 01

] RE] o2 Ronicacaa | Deadooraments oL Grupament 04 ALSes 1es Tris Diimot Anos ndo preenchida

i3] 0 M| i) Ciuantidade vazZia a—
4 2 02 0z alor vazio
04 B4 Lix 0z Data da Autneizagdo vaZia
L] 05 0 Compaean oo Capital Aciandric hulanrade nac preaschida
05 il 02 ApBas em TEROUNN NdT preenchion
Ll 02 0 Parles Beneficianas, Bdnus de Eubstrinan v Opgao de Compra ¢a tbes nio paenchide
[&53 01 02 Erorentns Disttiby ldos nos Trés Limot Ancs ida mreanchide b
6 0 07 videndos Retos nus ras Utmos Anas ndo prenchida
erd 02 01 oz Dt o Tenmin da Ulima Ewereicio Secial Vare
7 02 02 o2 Data o0& Terming o Pandliime Exerciog Taciat vaz.a
OF lip4 03 02 [hala ce Termihe do arteprnldtimo EXgraicic Social vaza
or Lis] 0z B el Cinaties em Socledades Canlbeladas efou Colgadas nag preenchudo
(1] 01 L Caracteristicas da Emess3o Prblca au Pasucular ge Detentures néo preanchdo
) 03 02 Perioan o= Saranahgade nos Megécios g Preenchida

12 0z L Mmknas Fimas ¢ Femaceton:ss ndo omenchro

10 D3 02 Chmies Pine pais por Produtos afoy Senvipos nio presnchdo

10 od oz Cetios £ Carleira nog Trég Ultimos Anos nao preenc nide

11 a1 i Srocessa de Producds réo Prasnchion

10 o1 0z “ancipais Palenles. ercas Comerc ais ¢ Franguas nag Freenchido

11 1 02 Tre predades Relevantas nao preenchidd

14 04 03 G % coras vaza - flem n° 1

14 o 04 02 o abrad vz - e n®
_I-i ma 03 3 I alor dos MAIFSas Spicas vaZlo - [emn® 2

14 0d hY) ¥ (I T———ra LR Ry ’ ]
14 04 03 a2 T ol de ¥ares sphcudcs vazo - emn® 2
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NovaMarlim

SERVICO PUBLICO FEDERAL
CYM - COMISSAD DE YALORES MOBILIARIOS

JAN - INFORMAGOES ANUAIS Daila-Base - 11/09:2001

Reapresenlagan Espantinea

¢1.01 - IDENTIFICAGAD

T LoD CVM b . OEMORINALED SCHIAI 1. CHPJ

Da5a4E-1 NOVAMARLIM PETROLEQ Sid 02,8954 397/0001-04
VERIFICAGAC DE ERROS

crUPe |avacRc [tamea 1RO CE ERRC|DESTAIGAD OO ERFG

14 O 04 o2 % total de Walares aplicados vazie - emt 3

14 4 fix] 2 T de Walores aplicades oM retursns ardpios vazio - e At d

iL] Jd 4 n2 5: cp Walpres ApNcatos GOm FECUNSaS propids vario - ftem n* 4

14 it} n3 02 % e Makores BMICACNG GOHT PACSaS o ISrCains vaio - hem n° 5

14 04 04 02 % de Valorns BRicAcas com rRCUNSGS 08 Larceiros wazio - lem n® 5

14 IE] 0z Projeios de Imvastimens nde Preanchico =

18 01 03 LE % do Palrimonio Liguico Yazsa - dkem n® 01

16 01 W] ¥ 9% de LG Ligusds Vatse - Iterm 0 G1

16 1 5 02 Fravise Vagma - llem n? 01 b —

16 01 03 oz ot go Palnmonie Liguidn vazic - [erm n® 02

16 j01 04 02 % o Lucra Lequica Wazko - em n® 02

16 1] ik oz Prowsdo Vazo - liem a7 012

th i3] 03 02 % de Patrimonro Ligukde VWaria - liemn n* 03

16 01 4 [ ¥, oo Lucrn Liguedo Vazis - e n? 03

8 H i3] 0z Proviaio Wazo - [lem n* 3

17 01 02 Dpearapits com EMOrasas Relaouradas nae Praenchedo
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SERVICO PUBLICG FEDERAL

CVM - COMISSAD DE VALORES MOBILIARIOS

Data-Base - 1£/08/2001

[AN - INFORMAGOES ANUALS

Reapresantatdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAD

NovaMarlim

1 2 CODIGO Gk b - DENCMINACAL SUHAL 3. CHFI
Fo999-1 NOVAMARLIM FETRGLED Sia 02 854 397/0001.04
iNDICE
GRUPD |GUADROD |DESCRMZAD PAGIMA
o o1 DEMTIFICAGAD 1
01 oz |sE2E 1
ol 03  |PEPARTAMENTO DE ACIONISTAS i 1
m _04 MRET oK QE RELAGCES COM INVEETDORES [Enderags para Lomespaidénca oom 3 Companhia) 2
i3] 5 [REFEHENCIAFALDITOR Z
0 06 [CARACTERISTICAS D& EMPRESA E
ot 07 |CONTROLF ACIGNARID | YALORES MUBILIARIOS 3
m a8 JPuBLICACOES DE DOCUMENTOS ]
o1 0% |[JORNAIS ONOE & Cin UIYULGA INFORMAGOES 3
a1 10 |[DIRETOR DE RELAGDES SOM INVESTIDORES 3
0z M JcoMPOSIGAD ATUAL [K) CONSELHD DE ADMINISTRALAD E DIRETORLA 4
02 02 |EXFERIENCIA PROFISSIGNAL E FORMAGAD ACADEMICA UE CADA COMSELHEIRD E JIRETCQR S
03 01 [EVENTOS RELATIVOS A DISTRIBUIAD DD CAPITAL ’ 1
03 02 |PosICAD ACIONARIA DOS ACICNISTAS COM MarS DE 5% DE AQ0ES COM DIREAD A vUTD 11
03 T3 |DISTRIBUIGAD DO CAPIIAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA BT
04 01 |COMPOSIGAD DO CaPITAL 30CIAL 23
o 02 IoAP TAL SOCIAL SUBSCARITO € ALTERAGOES NOS TRES ULTIMAS ANCS 24
0d M |CAPITaL BOCIAL AUTCRIZADC 25
04 05 |COMPOSIGAD DO CAPITAL ACIINARID AUTORIZAGD 25
06 03 DISPOSIGRES ESTATUTARIAS DO CARITAL SOCIAL 26
06 04 [MODIFICAGAD ESTATUTARIA a5
07 | 01 [REMUNERAGAD E PARTICIPACAG DOS ADMIMNIETRADORES NO LUCRD 27
o7 02 |PARTICIPACORS E CONTRIBUIGOES NOS TRES ULTIMDS ARNOS 27
i) 01 ERFVE HISTORICO DA EMPRESA et}
[ule] 07 |oeRACTERISTICS DO SETOR OE ATUACAD ag
0 M |[PROOUTOS E SERVIGDS OFERECIDOS e
11 oz TFROCESSD OE COMERGM 1IZACAC. EHSTRIBUIGAD, MERLALOS E EXPCRTAGALD 47
11 I3 | PUSICIONAMENTD NG PROGESS0 COMPETITIVY 54
14 01 |PROJFCOES EMPRESARIAIS E/QW DE RESULTADOS 55
14 G2 INFORMAS OES RECOMENDAVEIS. Ma% NAD DERICATURIAS 75
i 14 37 |OUTRAS INFORMAGOES CONSIDERATAS IMPORTANTES PARA VELHOR ENTEHDIME N T Db SOMPANHIA B2
1= T |FROBLEMAS AMBIENTAIS 89
G 01 ([AGOES JUDICAIS P
" ] 01 [ESTATUTU SUCAL v
VERIFICAZAD DE ERROS 108/ 11
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ANEXO IIT - INFORMACOES TRIMESTRAIS
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NovaMarlim

SERVIGD PUBLICO FEDERAL
VM - COMISSAD DE VALORES MOBILIARIOS
Leqgisiagha Sacielaria

ITR - INFURMN;IEIES TRIMESTRAIS Data-Base - 304092001
EMPRESA COMERGIAL, INDUSTRIAL E CUTRAS

e ——
O REGISTRO HA CVM NAD IMPLICA QUALOUER APREGIAGAD
ADMINISTRADORES RESFONSAVEIS PELA VERAGIDALE DAS INFOR

SOERE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
MAGOES PRESTADAS.

1,04 - IDENTEFICAGED
b - pERCARtIAGAD SOCAL

Evmml..m PETROLEC 5 A

4 - TP
04 568.773R001-79

T COOIGD SYM
q9993-1

4 iRE
45 300167 393

04.02 - SEDE
2. YAIRRC QL CAETRITE

[ ENDEREGL CimamETO
Rua Funchal. 253 - 11" andar - Sala 0GB il CHimgna

la - wom AR

&

A-CEF
D55 1-080
& -0Ga
a21
111- GO0
a21
15 - EMARL

10« TEHEX

3 . TELEFONE

B TELEFDME

13- FAX Rl

b1 .53 - DIRETOR DE RELAGCDES COM INVESTIDORES [Enderegs pard Correspondincks com a Companhia)

1 HOWE

Luis Anbonia Sameghen g SIS

T - ENDEFEGD COMITETD 3. BAIRRD OU HSTATD 1
[P Fureial, 283 - 1 1* andey - Saa UG-8
[+ _EP =]
DECLRL S
[F-ooD

a1
o
12 « D00

oM

15 - WAl

Wik [HE

- TELE=

San Paulc
G- FE E

N - TALE
25341858
ERZE]

25341858

15 FAR

— 1

—_

b

01,04 - REFERENGLA | AUDITGR

TRIMESTRE AN ERIOT

e
EIEFGK:GSOCMLEMCUHSO

TRIMESTRE ATLAL

1- I 7 - TEFoERD

3 - HUMERD

4 0

0107200

1. D

g TERMEHD
—

5. TERMID

& - HOMERD

[ swoarerot

L e —
o100 31122001
5 - proMEARRZAD oAl D0 ALBITOR

PregWWaterhouseCOonEs Auhtores tndepandantes
T TeoaR [0 RESPTHEAVEL T2CTECO
Enlmio gr Souza Campos

Im et i
Ho2Er-9

219,706 40749

1]

;E-CﬁFDORESF ELHICD
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SERYICO POBLICO FEDERAL

NovaMarlim

cva - COMISSAC PE VALGRES MOBILIARIOS
TR - INFORMACOES TRIMESTRAS Data-Base - SMGW2007 Legislagan Sociatiria
EMPRESA COMERCIAL, \NDUSTRIAL E DUTRAS
4401 « [DENTIFICAGAD
- e —— -
T OeE VM [ - CEHORINAGM, SLX:IAL BN
gEEe-1 NOWAMARLIY FETROLED 3.4, 04 BEG, T7H000%-79
.05 - COMPOSIGAD DO CAPITAL EOCLAL
[ e ———
#aryeey e A | TRILEATRE ATLAL 2. TRAIES TRE ANTERION - ra AL TRIMEETRE EC ANTERIOR
{Unidades) T = 1|
Do Capital nbegrakzads — *——_'-—-———-—"_'___-_____________
t - Chidatias 00 i) 0
T . Preferencials a I ____0.________~—-—-——'U
2. Teml ) 1 o 9
lEm Tesgurana
& - Crlindarid el 4 a
5 - Fraferencas o] _ 0 - 9]
b - Tkl ] [i] Li] ) 1]

01.06 - CARACTERISTIGAS DA EMPRESA

s - TR0 OL EMPRESA
[Empresa Comerual induatral @ OWFS __——————

2o TIP%) D STLAGAD

_______._——-_______——________——

3.m1mnnowmsm:mmln

Privada Nacons|

e omwo.:mrnm

1180500 Prospeos, cetodepetes e
o -.!‘l‘nﬂDllDEPﬂlCli-u

Ceonlribugies parda o DﬁwmiWM

]

e et

—

G- TIPD CE COM3OLIOARD
N:-Dppmuﬂ’ladc‘
T TP DO RELATORD D0S AUDITORES
e ——

[Sem Restahd
MANCEIRAS CONSOLIDADAS

01.07 - SOCIEDADES MAG INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES Fil
Toow foow ___ |-oewouraciosos |

1,08 - PROVENTOS EM DINHEIRD DELIHERADOS E/OU PAGOS DU RAMNTE E ApOSO TRAMESTRE

7 - VALDR N3 PRIVENTS #/ Rk

L TV A

204



NovaMarlim

|

L J_:u\ i ﬁl

SIUDOILEIANI NOT EIQA%1IH 30 HOLTHID - 010

_H:Ec.oacon_c._. oL 1y op apderaEaul ey Ok T teozan 1oL |
[T Y] B - - e A
OYBEIN ismpmpd ] T Oy T L !
ELLLY te Gl Do FE LR ML ke SR v, s P O CNSH I YT DI -5 CIWHAL T YOO T - 8] TeId0E Ty O oA - 1 w3 YLD IHIL N

0F4ND W WIDOE QID[FEaNT OH 53IvHELI § OLIMOSBNE WIDOS WLidyD - €010

_ £ VOONG L & BOS bD)

ek "

¥ & OI0Hiad E_.__w_d.-z(:OZb _._u._mmmm,

ENRIA0ng oebois|fan

Tl 35 Oy e A0 - Pad 00HIGS L

oY ALNET - VD 1D

SYHLAD 3 TYHLSMON 191D EawWaD vEIHdNE

+ DOZBANOE - PSCTR-E ) SIVULSINML SIOOVINYOIN - Ul
SQILYTTIE0W STU0TYWA 30 OYSSINDGD - WAD

TIHAG3S ANTENG $OAESS

205




% v ,

NovaMarlim

SERYIGD PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAC DE YALORES MO BILIARICS
Legisiagaa Societana

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Bage - J009/20H
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAD
1 - CAOHRE Cvid T OEMChEGES SOCLAL 13- ChP
BEege- 1 HOVAMARLIA PETROLEQ S.A. 4.668. 7700017
0z.01 - BALANCO PATRIMOMEAL ATIVC [Reas)
1 - CODHED 2 DESCRMAD 3 - 30T AIIE b -
% |aive Totat - 100 i
101 s Circobamnis 100 o]
10101 Diypernbilicades 100 o
1.01.00.01 (.15} d 1)
1o B Soonia Mowiments 100 o
10).02 Crgelos Lr] ]
1_.'_:_1=.u:'_ Ettoques 9 o
P ) (=2 o o
A s @il s Longa Prraczo o o
020 Creditns Dnkrsors o o
[z Ttz com Pessaas Laatas e o]
1 2 v Lotigadas: o o
4 oo o C.om amiretades [ I
peerr [ o Dt P L igodas ) a
1.02.00 forreee [ Q
1.8 |7 2w PesrrsaneTie 1} _ 4
T'_ns.m | Prea-sTiFTeR B L L
1.0301 0% F-articippodes em Colkgaiat 1 __ﬂ:
1.0%.01.02 o aticipnpies e Conlmoipdas 0 __ 6
_1_.u3.u1.cca foutom Irrrretamentes q o
10302 |mobliza00 ] 0
1.03.(13 [Merdo i3] _E

206



A

SEAVIGO PIBLK:O FEDERAL
oV - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIDS
TR - INFORMAGOES TRWMESTRAIS Data-Base - 3062001

EMPRZESA COMERCIAL. INDUSTRIAL E DUTRAS

NoavaMarlim

Logiskgio Socketaria

.01 - IDENTIFICAGAD

1-COMGO CvM B oEHasINATE ROCIAL 3 - Chped

agemi-1 NOVAMARLIM FETROLED 5.4 o4 6BATTH000-TS
D202 - BALANGD PATRIMONIAL PASSIVO {Reais)

- coono 7 - DESLFGAT 3 - oo —|4

2 Passnm Tolal 1] i}
@ 0 Passno Catyiame= :] 0
2.01.01 Emprieros & Franaamenios a il
A i aenerriLTes o 9
o 3 Fomoowdo’ ks & 0
0104 [irmaresstns, T @ Coniniunches o a
200,05 Monvicherans 3 Pagar 0 o
207,06 Prowealed =} o
20107 Pviias o Peasoas LG o a
[2.01 D& (=g U a
[ 02 raagee Esgivel 3 Longo Prazoe a 43
kiRl |Empnisimes ¢ Finnaamentas o a

2 Og.o2 ot 5 i Q

202,03 Prorrises o __ o
202 04 Divicam com Passoat Ligadas 1] ?_'
2 0215 Cwfiras ) 1

(.03 Fratpcet O B ooy Fuiuee o n

| 05 Praptrirndrmo L gusak 100 _n.
2.05.01 ot Socsl i 104 o

Eﬁ.m IResefva oo Tl 0 o

2 BE.0 Reseryad o8 R 3o o L)

2 05, 00.H LAz Prdpncs o i

205,03 02 (ot i 23Dl acas 0 4

2. 05,04 IRpzervas da Lust n _|:|
7 05,06 Lual 2 9]
[2.05 D4 Esiahaing T Q

F2.05.04.00 Pars Conlaiinsas t o

[2.0% 0404 i Lucros 8 Rpalza 3 L]

|#.06.44 03 Ra-lanighe de Lums I 0

2.06 04 0 Epecta pf Dordendo: Maa Dagteind 3003 @ 1}

2.05 04 a7 CRiGrE FAPRETYRS L LSS 1 1]

o OE.05 Wre,uizni Aurmuiados o o
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NovaMarlim

SERVIQO PTBLICO FEDERAL
WM - COMISSAO DE VALORES MOBILTIARIOS

ITE - Informagded Trimesotrais Legialagdo sonietiria
EMPRESA CONERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS Dakz-Bane - 30/087200%

td.669.72%9/0001-79

55557 -1 NOVAMARLIM PETRGLEQ S_A.

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1 Contexta Operacional

5.A. foi copstituda em 11 de serembro de 7001, E uma sociedade de
propésite especifico © tem por finafidade cxelusiva, a pardcipagio ma forma de consreio, com a Petrdleo
Drashciro 5.4. — Pegobras, na complementacio do desemvolvimento do campo de Marlim, localizado na
Baciz de Campes, Estadu do Rio de Jancipe € o desenvolvimopto de todas as outras atividades conrclats,

meluindo :

A NOVAMARLIM FETROLEQ

importagio de equipamentos em gerel, parz a utilizagio na

{a} a comprz, venda e
& todas as cuiras atividades relacionadas;

producio de petrélee

(h) 2 comtratagio de Servigos relacionados 3 produgio de petrolec todas as outras

atividades relacionadas; e

2 comercializagio de petrdleo e todas as atividades relacionadas.

(c)

2 Apresantacha das principa;is priticas contibeis

As Informages Trimestrais foram elgboradas com base nas priticas contibels emanadas da
ax da Comissio de Valores Mobilidrios.

legislagho societana brasiieira £ norm

3 Capital Sociat
€} capitel subscrite & inegralimada em 30 de setembro de 2601 & de RE 100.00 = estd representade per 100
apGes ordindrias DOMURENVAE ST valor mormina

AgDes
Acionistas Ordinarias Total %
NOVAMARI DA PARTICIPALOES 5.4 Q7 a7 47,00
Lujs Antonio Semeghini de Souza 1 1 1,00
1,00

Cristiang Naorm Kaneko Flesch
1 1 200

Alexandre Gossn Barrelo

100 1010 100.0

Total )
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SERVIGO POBLICO FEDERRL

Oy - QOMISSAD DE VALDRES MORFILIARION

ITR - Informagies Trimeatrais Leglslacdc Societdria
Cata-Base - 3070372001

EMFRESS COMERCIAL. INHUDSTRIAL E OTERAS
04 .68B.77R70001-T72

99555 -1 HOVAMARLIM PETROLEQ S.A-

o501 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHLA NO TRIMESTRE

A empresa nio leve operagio no trimmestre.
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gERVIGE PUBLICG FEDERAL
e - COMISSAG DE VALORES MORILTARIOS
Lagislagan Sogciataria

TR - Informagdes Trimeatrais
EMPAESA COMERCIAL. INDUSTRIAL E OUTERS pata-Fase - 3070872001

04 568.77370001-79

gug99-1 NOVAMARLIM PpRTROLED 5.A-

1751 - RELATORIO DA REVISAQ ESPECIAL - SEM RESSALVA
Relat6rio dos anditores independentes
sobre a revisio limitada

3 de dezembro de 2001

Ap Conselbo de Administragéo & Acionistas
NOVAMARLIM PETROLEC 5.A.

Efetuamas revisio limitada das [nformiaches Trimesirais - ITR da NOVAMARLIM
PETROLEQ 5 A. referentes ao ifimestre findo em 30 de setembro de 2001, elabaradas sob
s responsabilidade da administragio da Companhia,

cstabeclecidas pelo IBRACON - Instituto dos

Nossa Tevisao foi efentada de scordo com as nommas especificas
Anditores Independentes 4o Brasil, gm comuate com o Consttho Federal de Copmabilidads, © consistid,
principalinente, &m (2) indagagio ¢ dcussio ¢om 05 admimistradares responsiveis pelas dreas contibil,
fioapceira ¢ operaciopal da Companhia quapto 208 pripcipais eritdrios adotados ma elaboracio das
informagies trmerTais e (b} revisao das mformmgdes relcvantes & dos cvemos subsequicties que tenham, ou
possar vit a e, efrilos Televants: sobre a posigao financeirs & a5 cperegdes d2 Comtpanina.

moxdificagio refevante que deva scr

Bascados sm nessa revisio lirmtada, nio
feridas, pam qué A5 MRESMas estejam de acordo coml OF principios
20 das mformasdes wimestrais, de

fcita nas inforpmpdes TimesTals acimad T
contibeis previsios na legislacio somietiria brasileira aplicivels 3 preparagao
forma condizente com a3 MOTIAS expedidas pela Comissia de Valores Mobiliatos.

{erpos cophecimente de qualquer

Pricewaterhouse_oopers
Auditores Independentes
CRC-SP-160-5-R}

Antondo de Souza Canpos
Sdcic

Contader CRC-RI-12.880-1
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ANEXOQ 1V — ESTIDO DE VIABILIDADE ECONOMICA
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ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA DA
NOVAMARLIM PETROLEO S.A.

A NovaMarim Petrdlen S.4. (doravante denominada “Movabarlim® ou "Sociedade”) foi
constituida como sociedade anonima sob as leis brasileiras #m 11 de setembro de 2001, A
MovaMarlirm € uma sociedade de proposito especifico Gue tem por abjeto social a formagao
de urm consarcio com a Petroleo Brasiteiro S.A. - Petrobras para a participagio conjunta na
otimizacip da complementaglo do desenveolvimento do Campe de Marlim, localizada na
Bacia de Campos. Estado do Rio de Janciro. Afravés do instrumento de consorcio,
MNovaMarlim devera contribur com determunados recursos, bens & Servigos Necessanos 20
desenvelvmento da producdo do Campo e tera dirgilo 2 uma participagdo nas receitas
resultantes da comerciglizagao do petroles produzido no Campo de Marhim.

O presente estudo visa apresentar o plana de investimentes projetadu para 2 NovaMarim e a
wslulura de financiaments em montante e praze adequados, capzz de atender suas
necessidudes. 530 tambeém apresentados os quadros representatives do polencial de
receitas atribuiveis & Sgciedade. Tais informagdes serviram de base para confecgao de
modelg financemrc capaz de representar ¢ comportameniy esperado dos demonstrativos
financeiros da NovaMarlim em seus exercicios sociais futurus, As premissas ulilizadas na
modelagem econdmico-franceira & seus resultades 80 apresentados no estudo a sequir,

I- Estruturacia do Financiamenta

As contribuiches da NovaMarm no desenvolvimento da produgdo do Campe de Marlim
foram divididas erm duas categorias para fins de determinagdo da estrutura de financiamanto.
confarme detalrado na tabela abaixo:

Tabeia 1 Ceterminagae dai Confnbucdes de Novallarim

Neceesidades e Recursos Milhares de daiares (LUS0D 000)
Arpuisican e bens B SeMiIcos - 300 0L.0d
Dperagas & manuvengao £34 040.00
Tota! 234.000,00

Tendo como base a5 necessidades de recursos da NovaMarlim, a estrutura de financiamento
vislumbrada para o projeto foi estimada da seguinte forma:

Tshela 2 Fesumo da Estrulura de Finenciamenic

Fonte de Milhares de délares RS mil % Hocessidades
Financiamenta (IS0 min} (RSMUSS = 2,595)  de Recursas
Emussdo Foblca de 438 200,00 1137 IS 00 3%

Debentures - DI

Erussio Ziblica de 255.503,00 &83 03000 30 %
Debentures - 3P
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Fonte de Milhares de dofares  RE mil % Mecessidades
Financiamanto (USD min) {R5LI5% = 2,595 de RECUrSDsS
Partivipacdo 693,700,060 1.600. 000,00 FI%
Emissda Publica

Deperiures - Total

Debantures 0 700,00 235.300,00 T %
Conveasive s e

acobes

Capital Fropng - 48,800.00 128.700,60 =

Emissao Fubiica de

Agdes

Taolal Recursos de 140,306, 00 JE4. 00, 00 174%
Acianistas

TOTAL &34, 000,00 2 1R D04, 0 106%%

O fechamento financeire esld estimado para Dezembro de 2001. As caracteristicas do
financimentn estan estimadas de acordo com as condigbes de mercado vigenies em
Mavembro de 2001, O financiamento devera ser composto por uma emissao piblica de
Debentures em duas sénes, cada urma com ums ferma de Indexacaolcusto distinta: 63% em
DI e os restantes 37% em IGP-M. O lotal destes recursos enuivale a 83% das necessdades
de recurses da NovaMarlim {vide item Tabela 2}

As condicdes do financiamento estao resumidas na Tabela 3 abaixo:

Tapala 3. Tormas e Condicdes oo Fransametio

nam

Emissac Publica de

Debemtures — DI

Emissdo Pablica de
Dabontures — KGPM

% de Tiranciamentc das

Necessidades ce Recursos
Fechamg ity Finaiceiro
Data Pnmera Amadiragan
Feriodd da amorizacoes

Crorograma de Pagamento de3
Juras Duranle 3 Cperacac

Cronograma de Fagamento do
Princigal Durante a Oferagan

Eg!lo de Repagamento do
Princigal

Indexasdo

Spread

Taxd de Jurns Taal

8%

Dezembrg 2001
Dezerbre 2002
5 aros

Anual

Anval

Lnear

ull
1.1%

DI +1.1%

0%

Dregvriing 2001
Dezembro 200
T anos

Aral

Arwal

Lin=ar

IGF-M
12 25%

IGR-M + 13.25%
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Il- Premissas Macroecondmicas

Para a realizagho cas projecies, foram utilizadas as sequintes premissas macrogcondmicas:

Tabely £ Freanssas Macmecondmicas

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2003
1GR3 i 5% £.0% 4.0% 4.0% 40% 4.0%; 4.0
CRLEANBID 14 % 11.5% 12.00% 12.0% 12.0% 12.0% T2.0%
“aaa e
Cambio - Final 781 =00 .00 31 122 333 345
CEriean
Deavalorizagdo 180 4.T% 3.5% 3 5% 1.5% 15% 3.59%
Cambial

A tabela abaixa resume como cada premissa econdmica @ utilizada nas projecdes.

Tapeia 5 — Upliragdo de Premissss ECononicas
Premissa Descrigae

Ji5F-M £ uthrado na .ndexacio das despesas ds projetn (O8N] e da receita, Aler disse,
g IGF.M & pindexador de urmna das transhes da emissac e Jebentures,

oH E o rdesador de bma dag ranches da amiesac de Debantures (Tabela 3@ da
taxa refererse a caixa acumulada

Taxade cambio  E wilizada na ponwesi0 de precos intemacionais ¢e peirdlen {projecdes) para

MRuaie,

ll- Hipoteses Tributarias

As nipeteses tributarias estae detalhadas na tabela abaixg.

Takela 6 Hipdteses Trbulaias

mposats Degcricio

Impastas Schg Sacaita

F15 0.55%, £obre D recena bruta
CORING 3.00% sobre a receila bruta
CPrIE Sud aliquoty & de ©.36%. Como incide sobr e o423 85 Movimeniagses

firanceiras Ao proede. o esumada er §.38% das recenlas iulas,

IMOQEIcE Sebre o Lucio
Irpasta de Renda 15% o Lucko Antes do lnposlo de Foacs [LAIRY. mas um adicional de 10%
sobre o LAIK excerdente a RS 240.000. conforme Regadamentu ¢o Imposiede

ReAca, estabelendo pe o Decretc n™ 3200, ce 28.03.1950

215



" ;

NavaMarlim

Imposto Descrigac

Contnb sigas Sepia A Contibuigio Social sobre o Ludrd -icuido (CE.L) para Pessoas dundicas
esld estrnada eru £% do Lucro Artes do imposto de Rendz (LAIR). conformae
defimyo na Lei 7.659/88 Up 15/12/15985 e alterada pela Len 3 24583 de
PEI0Z198%, Vale observar que 3 Meadlaa Prowsona 1.891-12, de *4/121980,
estabe coeu adinonais que elevaram o relerido percentusal da CS5LL para:
maeds a jans/2000: 12%; 4022000 o 31 22002 9%

IV — Receitas da NovaMarlim

Fstabelecida com o proposite especifico de participar, com a Petrdleo Brasiteire S.A. -
Petrobras, em consdrcio destinado a otmizar o desenvolvimento da producac a partr do
Campo de Marlim, a MavaMarlim receberd uma participagas nas receldas provenieries da
comercializagin do petroles do Campo de Marlirm, De avurdu com o Contralo de Consdreie a
sor assinado entre 3 MovalMarim e 2 Petrobras. 3 participagio da NovaMarlim nas receilas
do Campo sera determinada mediante deliberagao do Conselhe Supervisor do Consdreio £
corresponderd a um valor entre 2% e 30% das receitas do Campo de Marlim.

A determinagao do porceniual de receila a ser destinado a NovaMarlin correspondera a um
valor que, No minima, possthilils 3 NovaMarliim cumprir suas obrigagtes financeiras perante
os credores (servico de divida e amortizagdo de principal). garanta o completo pagameanto oe
suas despesas operacionais, honre suas obngagdes iributdnas ¢ propicie um retorno
razpavel aos acionistas da empresa.

Em conversas preliminares com um eduzide grupo de potenciais invesiidores institucionais
fentigades fechadas de previdéncia complemantar, sistema BNDES e seguradoras),
identificarnes como um retomo razodvel esperade de 1,5% aa acima da taxa de juros do
mercado domestico [esnecificamente COVANBID) para os acionistas da empresa.

Os acionistas da empresa participar8o dos riscos {dimmuig8o do preqo internacional da
petrdlen) @ do potencial de alavancugern das receitas do Campo {aumento no prego
nlerngciongt do petroleg) de forma limitada. Em nossas eslimativas, o retorng 4os acionistas
poderd variar entre 0% aa e 5.0 % a8 {acime da taxa de juros domeslical, de forma a refletr
= performance do Campeo de Marlim.

Dessa forma, a determinagay Jo porcentual de receita a ser destinada & Novabdarlim (valor
entrg 2% e 30%), dependerd do nivel de produgao do campo, da laxa de furas ng mercado
doméslice (COVANBID — ver Tabela 4 acima para projegbes), de prego internacional do
petralac {Tabela 8 abaixo) e por consenuente, da remuneragao dos acionistas. De acordo
corm as projegoes financeiras demonstratas nos itens que seguem, o porcentual da receita a
ser destirada g Novadarlim & conforme abaixo:

Takela 7- Recerta provatacs para 8 Novabiadim em relagao 4 Receits eefimada do Campo oe fdamm

2002 2003 2004 2006 06 2007 2008

Porcenlual de Recelts da [ 7% B 44 G.2% 9E% 4. 5% 4 G

Mawahiaric
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Produgda do Campo de Marlim

O Campo de Marlim produz atuatmerte aproxmadamente 517 000 bpd (parris por dia). A
producao do campo & esperada conforme grafico abaixe.

Gratoo T Corva do progucio esperads para & Carpa de Mamm

Fooxa

fo AR )

50 oeD

I ; FETE T
20000 h 80,242

284,522

Frodugss {BFD)

LD 251,260

222,309

ZX000

Ll ns] = —
Ly 2005 Fincd zmo

Preco Imternacional do Petrilen

A comercializacde do petrdles provenienle do Campo de Marlim & realizada e partir dos
precos internacionais do Petiéles tipo Brent, reduzides de um percentual de 25% devido as
suas propricdades fisico-nuimicas. A tabela abaixo apresenta as projecdes da Petrobras
para os precos medios anuais do petroles do Campe de Marlim a partir dos pregos medios
internacionais do barril de petrolea tipo Brent (USH).

iapela B Projegdes para o prego 0o pelmieo

2002 2003 2004 2005 208 2007 2008

Prego petriles Breal LS Sbarn 2G.40 20.28 2013 20,00 19.86 19.73 14,60
14,70

Prego petroleo de Manim US%bard™ 15 3f 1520 1510 15.00 14,580 14 80

A parlir da curva de produgao esperada para ¢ Campo de Marlim, da expectativa de pregos
de petrdlee e do porcentual maxime da receita do Campe ao qual 2 MovaMariim tard direito
(30%). foi possivel determinar v potencial maximo de receitas da NovaMarlim.

A metodologia ulilizeda para obtengdce dos valores do potencial da receita 2o gual a
NavaMarlirn t2ra deita pode ser simplificada através do sequinie calculo:
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A tabela abaixo apresenta a receita estimada do Campo de Marlim e a receita potencial da
NovaMarlim cunsidenando a parcela maxima de participagéo de 30% nas receitas do Gampo
de Marbrn entre 03 anas de 2002 e 2008

Tabela 9. Pryecoes para a receda #5lintans 0o Campo de Marim e regeita potencial da Novadanim

2002 2003 2004 2005 2006 00T 2008
Rroeita do Camp:n de 4. UBs 2488 7433 £.681 £,052 0544 L%y
Markmn (RS Mil}
Recaita potencial da 23720 2,546 2240 2004 1.816 1.602 1,560

Mewamaslirm (RE Mil)

V- Demoanstrativos Financeires
Fara a projecao dos demonstrativos financeirgs do projelo, fon desenvolvide um modelo

financeiro cujo periodo de projes&o abrange o praza total de amorizagdo dos financiamentos
da NovatMarlim, As projegoes foram feitas em Reas nominais,

V.1 - Planilhas de Financiamento

Debéntures IGP-M - Reaumo Anual 200 1002 20413 2,004 2005 2008 gt 1,008
Argvs Marasnxs 40
Salde Inicial [1] L1000 BO5.2:d  524,52K 426,407 JM0.098  ZI6009 114725

Pyrcirnitalsoes EG5,000
Vanagao Monetsna .
Fepagarmer oy

(430851 (242091 (208811 (1T 4SE)  (13516) (G4 (4.B09)
(AQDETA) (104.806] (199,402 (113 866) (118064 (*3F TF% (177 634)
[

Saldo Final 552,000 05,234 S24.523 AN 40T 30398 226,000 122,728

Saldi Inicial - Juros a Pagar 0 0 [ ] ] o [} )
Prows e de Jurcs - B4, 10h JE.TES BS,863 54632 A2 613 20, Gk 13 R3E
VNGCAS MOHeLana . 12,357 i1, 340 [*,163; eI 754 v i 1272]
Fagamanto ¢8 .iufos - (BEASF, (77 06;  |REB2S. (SSEGR} [43.357) (S00OBE] 1126451
Jurns a Pagar - Saldo Final a 0 [] 0 1] a [1] []
Dubentgres D1 - Resumae Anual 2.5 2,002 2,003 2004 2,008 Z,006 1007 2,008
A Nameas (A

Sakda [nicial g 1,137.000  #09.6MH  GEI.2H  454.BO0  227.400 [] a
e penbrlsos 1137 924 - - - B B

vangsa Moncidna - . . - - - - .
MEpagamatieg - [S2T.4001 (20T.ab0) 227 A0C) (2P AM 7T a0d) - -
Suld o Fmal —. 1,137,010 909500 EE2,200 &8¢ 800 227400 [] L] [
Saldo Inielal - Juros a Pagar g k] [ ] [] [] 2 []
Prvisao de Jurcs - 1B1 #8% 115 TED G028 ED1r3 EH U a -
Wadiagan W oretans - - - - - - -

Fagamernto da Jurgs . BT 4850 1113 TE  pAcEeh) (60173 130,090 - -
Juroa a Pagar - Salda Fina: a 1] [i} 1 [ o [i] [
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V.2 - Memaria de Calculo para Frovisdo de Juros ¢ Variagses Monetarias: Debéntures IGP-M
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V.5 - Planilha Demostrative de Resultados
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V.5 - Balango Patrimonial

Balasga “avim snial
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Vi- Receitas Minimas

A partr das projegies de necessidade de recursos para gue a NovaMarlim cumpra suas
obngacites financeiras perante o= credores {servico de divida & amortizacao de principal),
garanta o completa pagaments de suas desposas operacionais, honre suas obrigaches
fributarias e propici€ um retarmo razoave. acs acienistas da empresa {ver item V' acima), foi
possivel estimar um percentual de receita minimo a ser destinada & NovaMarlim.

A anglise guirng resulla ern um nivel de receitas ndo superior 5 9.8% (ano 2006) das receitas
de Campo de Marim para que 3 NevaMarlim cumpra integralmente suzas obrigagfes
financeras {junto a credores, despesas operacionals & obrigacbes tributarias} e propicie um
retorne rarzodvel aos acionistas da empresa. O grafico a seguir representa este nivel de
recellas minmo em retagio as receitas lotars projetadas para o Campo de Marlim.
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Vil- Indice de Cobertura do Serviga da Divida (ICSD).

A solder econarnico-financeira da MWovaMlarlim pode ser cormprovads pelo indice de
Cobertura do Servigo da Divida. Esla & um fator que representa a8 seguranga da empresa em
cumprir suas obrigacdes financeiras.

QCSD foi assim calculade:

Receita Disponivel Para Nova Marlim’

Receita Necessaria Para Cbrigagies Financeiras

FRacaita Disponivel Para Nova Marlim:

L

(+} 30% das receitas totais do Campeo de Marnim

Feceita Mecessana Para Obrigagoes Financeiras:

*

{~i+) Variagdes de Capital de Giro.

{+) Investimentos;

[+ Impostos:

{+} Despasas Operacionais

(-] Caixa Acumutade no Periodo Anlarior
{+] Juros dos linanciamentos;

{ +1 Principal dos financiamentos;

{+) Retorno esperado dos acionistas.

Plgsalene s receitas dadas em garanta g @ operazdo de bnangamenme
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A projecao de um nivel de 30 % das receitas o Campo de Marlim a serem disponibilizadas
para a NovaMarhim resulla em um |CSD de no minimo 3,06 (anc 2006). Isso significa que, de
acordo com as projegdes, a NovaMarlim tem capacidade de honrar suas obrigagdes
financeiras & progmciar um retorne razodvel aos acionstas com uma seguranga adicional de
206%

A tabels a seguir apresenta a evolugao do ICSD,

2002 7,00 2,004 1,085 Fd 2007 2008
Receita Estimadd Campn My ding: 1
3 nl BORS i aRE A% B 41 ELS2 5544 5195
S Ml 5,054 2273 4933 o182 L 1601 1538

Raceita Dwponivel Fara SFPC (39% da Produgdc Total de Marim)- 2

Lt LA ] 2548 2248 2004 1216 1563 1,560
J5E Ra a7 EQ2 = oY T3 507 5]

Receita Eslimada da S5FC . 3

RS Ml EET] 250 627 513 HEE] 251 Pk ]
IS5 Ml 2Eti 10 21 183 1B6 k=] T

Cileulo dos indices

%u Raosiis Wecessdna prra E5C 37 .2 5% g.4% 97% 9.8% 455 £ 8,
e Medio T 4%
2% Mimmn 25
* Mdomo g 8%
fnthcy da FRuecord NPCBSSANE XA RFC 2% 3588 38T 358 KN 306 LX) B ES
% Mecin 403
% Mimme T
7 Adpxreno iz oF

VIll — Andlise de Sensibilidade

A analise de sensibilidade foi baseada em relagéo ao indice de coberturs do servigo da
divida da NovaMarhim. As prnncipais varidveis capazes de influenciar a3 cabertura
representada pelas recertas disponiveis para NMovaMarlim em relagio & receits necessana
para o cumprimento de suas abrigacdes financeiras foram identificadas como sendo:

i] g% premissas dederminantes da receita (pre¢o do petrdlec, producao do campo @
vanagan cambial) e
i) as premissas macro-econdmicas capazes de miluenciar o cuslo financeiro da

empresa {COH e IGP-M).

Dessa forma. proceder-se analise de sensibilidade com eslas vanaveis de forma a identificar
0 impacto no indice de cobertura a cada ano. A andlise de sensibilidade para cada variavel é
apresentada nas taheias que 58 seguerm.
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Pre¢co Petraleo Brent
Base (US/barril) 204 2036 2013 2000 19.85 19.73 19.60
Sensibitidade [ ese |
i +20% T 438 158 435 388 163 7EY 7.80 |
|o+0% D a2 423 3.92 357 3.35 7.24 718
: 0% | 3.68 3.87 3.29 327 3.06 £.63 858
- 0% i 333 3.50 3.25 296 278 8.01 5.93
-20% 1§ 297 3.13 250 2.64 246 5.7 528
Produgac de Petréleg
Base (BPD) 584,550 535840 455380 398630 351280 312,950 284,720
(Sensibitidaqe | [ = 7 ICSD ]
+ 20% i 4.42 4 64 4,30 ags 367 7.06 7 87
+ 10% i 405 4.26 3.95 32.60 338 7.30 722
; 0% L] 3.68 3.87 3.59 3.27 3.06 6.63 6.56
T S I Y 348 3.23 294 275 5.97 5.50
i - 2% ! | 2.94 _3.10 287 282 2.45 531 5.25
Dolar
Base (US$/RS) 2.80 2.80 300 21 222 3.33 3.45
(Sensibifidade | | icsp 7 |
+ 20% i 3.80 312 3.86 3.53 333 7.26 723
0% . 379 4.00 372 3.40 319 694 6.89
| 0% | 368 3.87 3.59 3.27 106 6.63 6.56 ;
-10% | 357 3.74 3.48 3.14 2.93 §.33 6.24
P .o0% | 3.46 362 3.33 3.02 2.80 £.04 5.93
IGP-M
Base (% Ana) 6.5% 4.0% 4.0% 4.0% £.0% 4.0% 4.0%
{Sensipifidade | |~ T 7 ) ]
+ 0% L 369 386 358 324 3.02 B4z 6.30
+ 10% Lo 388 3.86 358 325 e 6.52 643
0% Pl 368 3.87 1.58 3.27 3.06 6.63 6.56 1
. -10% |0 ass ass a0 320 308 674 559
- 20% C 367 3.88 361 3.30 310 BB £.83 |
col
Base {Madia Ano} 14.7% 11.5% 12.0% 12.0% 12 0% 12.0% 12, 0%
|Sensibiiidade | #sp T !
+ 0% L 346 370 345 317 300 553 650
rioe as7 3.78 352 322 3.02 6.58 6.53 |
0% i 368 387 3.59 327 3.06 6.63 6.56 !
S0 - 3.80 2.95 3.66 3.32 3.09 669 5.50
- 20% 3.93 4.08 3.74 3.38 312 . 674 6.62 |

A andlise das tabelas acima demonstra que a maior sensibilidade da empresa estd
associada a produgin do petrolen. £ pessivel também inferir que, ne ano mais criticn (2006),
uma produgan de petréleo 20% inferior 2 esperada reduz o IGSD NovaMarlim dns 3,06 na
taso base para 2,45,
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1X — Analise de Riscos
IX.1 - Riscos Relativos ao Campao de Marlim

A MovaMarlim tem cormo abjeto exclusivo a participacio em instrumento de Consdrcio com a
Pelrobras para a exploragao do Campo de Marlim e, portanto, sua fonte de receita & o fluxe
de pagamentos oriundo da pericipacdn nas receitas resultantes da cemercializagdo do
petrdlen produzido re Gampo de Marlirn. Alravés do instrumento de Consareio, a Petrobras
pefmanece responsavel pela operacdo e manuteng2o do Campo de Marim. Desta forma,
circunstancias adversas que afetem (i) o Campo de Marhm ou (i) 2 Petrobras poderao afetar
a capatidade da NMovaMatlim d& cumprir suas obrigacfies financeiras.

I%X.1.1 - Risco de Reservas

As reservas efslivamente existentes no Carﬁpo de Marlim podem ser inferipres as reservas
estimadas pela Petrobras. Como fatores mitigantes deste risco pulencial, destaca-ss a
experéncra da Petrobras nz identificagio e produgae de petrdlec a partir dos reservatdnas
localizadns na Baciz de Campos. Deslaca-se ainds o relatério técnico independenie
realizade pela Gaffney. Cline and Associstes em 1998, que clagsificou coma conservadora a
regtedologia adotada peia Petrobras no processo de estimativa de reservas do Campo de
Marhim.

IX 1.2 - Ris¢o de Construgio

© Campo de Marlim ja se enconira em fase madura de produgdo e o pico de profucac @
esperace para 2002 O tolal ¢e contribuictes a serem feilos pela Movabarlim no Campe de
Marlim esta limitade a2 US3 B34 milhtes, ou apruximadamente 17% dos custos totais do
empresndimegnte. Deste total, US§ 300 milhdes serdo alocados na agquisigéo de bens e
servigos e USH 534 milhdes serdo ulilizades na operagao e manitencas do Campo. A pardir
da alocagao destes recursos, concai-se 4 fase de alocagio de ativos @o Projeto e o risuy de
canstrucAc & naturalmente mitigado.

IX1.2 — Risco de Produgag, Operagao e Manutengao

Par se tratar de uma operago de extragfo de pelrdlec em aguas profundas, os riscos
inerentes a operagao e mamtangado do Campo de Marlim 580 maiores se comparados a
outras operagdes de exploragao de petrolec em terma ou em aguas rasas. Atrasos na compra
ou obtengao de equiparmento. ncéndios. desastres naturais, problemas ambientais e demais
crreunstincias fora do controle da Petrabras também podem vwir a afelar a produgde do
Campo de Marlim Neste caso, devemos cilar como pringipais itens de conforto em relagao a
lais risgos & posicdo da Petrobras, reconhecida internacionalmente como detentors de
tecnologia de panta na operagéo de extragio de pelrdles om aguas profundas e sua solida

politica de seguros
1%.2 - Risco de Comercializagio do Petrdlen

Devido as suas caracieristices fisicas, o petrgleo produzido a partr do Campa de Marlim
requer instalagbes adapladas especificamente ao seu refinn. Sendo a responsabilidade da
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comercializagae do petrélee da Petrobras, destacamios sua atuagao integrads na exploragio
¢ produgac, refinae e distribuigio como fator mitigante do risco de comerdializacao do
petraten. Uesfacam-se, ainda. os investimentos realizados pela Petrooras. como usuariz
deste petrdleo, na adaptacio de suas nstalagdes para o refino do mesmeo. Note-se lambem
a posicdo do Brast como importadar de petroleo {producdo nacienal insuficiente para atender
a demanda interna) ¢ a capaecitade da Pelfrobras em acessar o mercado internacional como
cxportadora do palroleo do Campo de Marlim.

IX.2 - Risco de Nao Cumpgrimento da Legislagac Ambiental

Praticamente todas as etwidades da Petrobras eslo sujeitas a aplicagdo de leis e
requlamerntacbes ambientais Federais ou Estaduais. O ndo cumprimento pela Petrobras de
tais leis e regulsmentac@as, ou a ocoréncia de acidertes que atetem o mefo-ambiente,
podem resultar em penaldades adminisfrztivas e/ou  criminais  ben como  em
responsabilidade por perdas e danos. Detentetora da conuessao de explorago e produgso a
pantr do Campo de Marlim nos termos duo Contrate de Concessfo de 06 de AQosto do 1997
do arligo 32 da Lei no 9478 da mesma data, & de responsabilidade da Petrobras a adesaa
as regulameniacoes ambientais Federais e Estaduais,
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ANFXD Y — SUMULA DA ACGENCIA DE RATIVG

227



[Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco}

228



NovaMarlim

STANDARD
&POOR'S

Sumula do Rating

Standard & Poor’s atribul ratings a
emissio de debéntares subordinadas da NovaMarlim

Amalistas: Reginaldo Takara, Sdo Pawlo ($57 15-5501-8032;
Milena Zanibonri. Sdo Paulo «53) 11-330]-8045

Y30 Paulo, 17 de devembro de 20010, (Standard & Poor's) A Standard & Pooe™s arribuiu hoje o
rating "brA A" em sua Escala Nacional Brasii & emissfo de debéntures subordinadas no mercado
daméstico da NovaMarlim Petrdleo 5. A (MovaMarlim) ne valor equivaleme 1 R$235 3 milhoes.

O rating das debéntures subcrdinadas da MovaMarlim esta um depran abaixo daquele atribuide 4
sepmnnda emissds de debénnires da empresa (eom garantia rezl ¢ no valor total de RS 1,8 bilhdo)
para reflerir sua subordinagio de faw a ouwras dividas com prioridade de papamento assumidas
pela empresa.

A WovaMarlin & unwa emnpresa de propdsito especifico cuje dnico objetive € vaplar RS 2,14
bilhdes (o equivalente a USSE34 milhies) de recursos adicianais para a cxploracao do carmpo de
perdlec e pds de Marlim, localizado na Bacia de Campos, na costa do Rio de Janeiro.
Aproximadamente LS$3HN milhdes das recursos levantades scrio atilizados na aquisico de
equiparnentos & ativos para a exploragio do campo. O restante serd utilizadoe para cobrir despesas
vperacionais futuras de cerca de US5534 milhDes, incomidas pela Peudieo Brasileire 3.A.
{Petrobras) no campoe. Cerca de USS £94 mulhdes desses comprotussas, acordados com a
Petrobras por meio de wm Contrate de Consdeio, serde financiados pela segunda emissio de
dehéntures. (3 saldo restante, ou seja. USS 140 milhGes, sera financiado da seguinte forma: RS
128.7 mithfes através de aporte de capiral (agdcs) ¢ RS 235.3 milhdes pela presente emissdo de
debémures subordinadas.

O rating reflete;

+ O compromisso da Petrobmas por mein do Contrale de Consorcie e Suporte, de transferir
i NovaMlarlim sua participagio na receita do campo, permitindo assim que =
NovaMarlim honre todas as suas ohngacdes financemas. Esse compronusso compresnde
tambeém ¢ pagamento ponmal das obrigagbes. A falha em seu cumprimento representa
w evento de inadimplerento no Contrate de Consoreio. Além disso, a Petrobras deve
cobrir quaisguer problemas de liqnidez que a NovaMarlim enfrente. caso sua parcels na
receita do campe ndo seja suficients para 0 cumprunento integral de suas obripagdes.

s s direitos da NovaMarlim a até 30% das receitas geradas nos préximos anos pelo
caiipo de petrdlen de Marlun, pare honrar suas obrigacdes fnanceiras de acordo com
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seus vencimentos. A longs expenéneid da Petrobras na operagio de eampos de petrolee
em gguas profundas - apesar de acidenles reventes — Teduzem o5 niscos de
desenvolvimento do projeto. A Pewobras tem trabalhado na extracdo de pemdleo em
aguas profundas na Bacia de Campos desde 1977, tende desenvolvido sua proptia
tecnologia ¢ Anow-huw Como a Petrobras € responsivel por todas as despesas
operacionais relacionadas a produgio do campo, e o lnicc compromissa da
NovaMarlin & sua contnibuigie por meio de bens e servicos no montante de [JS$834
nulhdes, 2 ¢companhia nio come o risco de ter sua parcela das receitas diluida por
aumentas de custos de produgdo imesperados, os quais devem ser ahsorvidos pela
Patrobras.

(} rating é restringido:

*  Pelas ligapdes entre a Petrobras e o governo brasileiro, A Petrobras permanece sujeila as
acles discnciondnas do governo no que se refere 2 adminisitagdo do ambiente
macroecandmico do Pais, por $0r 4 mais importante empresa a operar na estratégica
cadeia energética, ¢ seu controle majoritario ser deiido pelo governo. No entanio, a
Petrobras tem se tornado urna empresa consideravelmente mais orientada ao mercado
nos ultimos anos, seja em fungdo da desregulamentacio e reforma de setor de petroleo
na Pais, seja pela reducdo da participagio do governe no capital votante da empresa
para 53%:

+ Pela exposigan da empresa a variagio no prego do petrdles gque podenia aletar z
rertabilidade da produgho de petrdleo de Marlim. A atual rentabilidade ¢ o avancado
estagio de exploragdo ja alcancado (com a maior pate dos investimentus ja realizados)
atenuam e£5s¢ rsco.

Até haje, a exploragao do campo de petréleo & gas de Marlim tem sido conduzida por meio do
eonsorein entre a Petrobras e a Companhia Peolifera Marlim (CPM), outra empresa de proposito
especifico cujo dinico objetive foi levantar U581.5 bithde em fundos para financiar a exploragio
do campo. A Petrobras ja havia contribuido com aproximaedamente US$2,6 bilhdes em ativos ¢
equipamenws ames da ciagdo do consorcia com a CPM. A CPM tem o direito de receber até
0% das reeeitas de exploracio do campe de Marlim {exceto om 2002, quandea gssa parcela & de
até 70% das recentas do campa) para cobrir todas as suas obrnigagfes financeiras e operacionais. A
NovaMarlim também terd o direito a até 30% das receitas do campo ¢ s¢ equiparard perf pussu
com 2 CFM no acesso 4 essas receitas. A Perrobras devera prover igual seporte tanto ao consdreio
CPM guanto ao da NovaMarhm, sob os termas de seus Tespectivos conmaros de suporte.

Espera-s¢ que a producic do campo de petrdlec de Marlim cubra confortavelmente tanlo as
obrigacies da CPM guanto as da NovaMarkim. Mesmo em condigdes de mercados relahivamente
estressantes. assumindo-se um corie na produgio e precos deprimidos para o Brent datado (sobre
o qual ainda se aplica um desconto de 25% para o Steo de Marlim), nio se espera que o valor
total das obnpaches da CPM ¢ da NovaMarbm representemn mas do que a parcela de 30% da
produgio de campo a que cada wm deles tem direito.

(O campo de Martim ¢ ¢ malor campo de petrdleo e gas em operago hoje no Brasil, corn reservas
estimadas de 2,044 Wihdes de bamis de petrolea © 225 bilhdes de m’ de gas (em 31 de
dezemnbre de 2000) € vida bl estimada em mais de 20 ancs. A produgdc meédia fol de 545.000
barris por dia (bpd) em sefembro de 204]. Espera-se que a produgdo atinja um pico em 2002 de,
aproximadamente, 585000 bpd. (0 Campo de Marlim fin responsavel por 34% da producéc
nacional de perdlea em 2000,
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ANEXO VI — ATaS DA ASSEMBLEIAS (GERALS EXTRAORDINARIAS DE 17 DE SETEMBRO E DE 16 DE
NOVEMBRO DE 2001
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. JUCESP PROTOCOLQ
428169/01-6

T MUTRTLARE R

=g

NOVAMARIIM PETROLEO S.A.
NIRE 33.300.187.393
CNPJ 04.668.779/0001-79

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 17 DE SETEMBRO DE 2001

1. DATA, HORA E LOCAL DA ASSEMBLEIA: Realizada aos 17 dias do més
de setembro de 2001, s 10:00 horas, na sede social, localizada na Rua Funchal, 263,
11° andar, Sala 06-B, na Cidade de 580 Paulo, Estado de Sio Paulo.

2, CONYOCACAQ: Dispensada a publicagio de Editais de Convocagao,
conforme disposto no artigo 124, §4° da Let n° 6,404, de 15 de dezembro de 1976, cm
decorréncia de estarem presentes os aciomistas representando a totalidade do capital
social, conforme assinaturas constantes do “‘Livro de Presenca”

3. MESA: Assumiu a presidéncia dos trabalhos, nma forma do Artign 26,
Parégrafo Primeiro, do Estatute Social, o Presidente do Conselhio de Administragéo
da Companhia, Sr. Luis Antonio Semeghini de Souza, que convidou a Sra. Cristiane

Naomi Kanckn Flesch para secretaria-lo.

ORDEM DO DIA: {a) autorizar a 1* emissZo de debénfures (“Debéntures™) da
tal de ate R$156.000.000,00 (cento € cinqiienta e seis milhdes
e seguintes da Lei 6.404/76 ¢ demais disposigdes
legais pertinentes (a “Emissdo™); (b} delegar 20 Conselho de Administracdo podcres
para deliberar sobre as condigbes relativas as Debéntures, de que tratam os itens Vi a

VIII, do artigo 59, da l.ei n® 6.404/76, bem como delegar poderes para cancelar as
ou que 3¢ enconirem em

4,
Compantia, no valor to
dc reais), nos termos do artigo 52

Debéniures que eventnalmente ndo sejam colecadas,
tesouraria; (¢} aulorizar a Diretoria a coniratar {1) instituices financeiras
credenciadas a operar no mercado de capitais para efetuar a colocagdo publica das
Debéntures emitidas pela Companhia, (2} o agente fiducigric da Emissio {“Agente
Fiducidrio™), ¢ {3) o banco mendatirio, bem como para realizar as demais
contratacdes (inclusive advogados, auditores, agéncias de classificagio de risco e

agéncias de publicidade) e praticar todos os demais atos necessarios para efetivacho
da Emisso. v
L

“r__,_,f B
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5 DELIBERACOES: Apds a discussic da matéria, os aciomstas presentes, por
unanimidade de votos e sem quaisquer restrigdes, deliberaram o quanto segue:

L Aprovar, nos termos do Artigo 29, alinea “d” do Bstaruto Social, a captagido
pela Companhia de recursos no mercado de capitais hrasileiro, medianle a emissgo de

Diebéntures com as caracteristicas descritas abaixo.
(1) Valor Total d2 Emissio: Até R$156.000.000,00 (cento ¢ cingiienta ¢ seis
milhdes de reais), na Data de Kmissao,

(i1} Quantidade Total da Emissdo de Debéntures: £24 (seiscentas e vinte & guatio)

Debéntures.
(iif)  Numero de¢ Séries: As Debéntures serdo enutidas em séne tnica
(iv) Data de Emissao: Para todos os fins e efeites, a Data de Emissdo das

Dehéntures serd o dia 30 de novembro de 2001,
{v) Tipo ¢ Forma: Conversivels em agoes, escrturais e nominativas.

{vi)  Espécie: Subordinada.

(vii)  Valor Nominal Unitane das Debéptures: R$250.000,00 (duzentos e cingiienta

mil reais), na Data de Emissao.

{vii) Remuneracio: A partir da Dala de Emissio, as Debéntures fardo jus a
remuneragio descrita abaixe (“Remuneracao™), a qual podera ser ahierada pelo
Conselho de Administragio. A Emissora pagari a Remuncragio a cada 6 (seis) meses
contados da Data de Emissao (cada, uma “Data de Pagamento de Remuneragio’}.

Furma de Cdlenio. A Remuneragio scra calculada a cada seis meses contados da
Datz de Emissio, de acordo com a Taxa ANBID {conforme definida abaixo),

capitalizada proporcionalmente pefos respectivos sub-periodos de vigéncia da mesma,
acrescida de um percentual de juros ae ano (spread), calculado exponencialmenie por
m &,

dias decorridos desde a Data da Emissao, o qual deverd vanar de acorde co

2

.
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variagio do preco do petrélee tipe Brent-Datado ("Brent”) no periodo considerado,
liquido de qualquer tributagdo eventualmente incidente sobre 0 seu pagamento.

{a) Para fins deste item, a cada seis meses contados da Data de Emissio, o
Conselhe de Administragdo da Emissora deverd comparar (i) o prego estimade do
Brent naqucla data para o periodc em referéncia {o "Preco Estimado do Brent") e (ii)
a média diaria dos precos do Brent praticados no més imediatamente antenor ao més
da data do calculo (o "Prego Efetivo do Brent”). O caleulo da Remuneragio deveri ter
como referéncia os quatre niveis de remuneragio abaixo mencionades, sendo que, em
qualquer hipétese, a Remuneragéo néo podera scr inferior 4 Taxa ANBID + 0% (zero
por cento) ou superior 4 Taxa ANBID acrescida de um spread de 5% {cinco por

cenio);

(i) se pa data do calculo o Prege Efgtive do Brent for po minimo 15%
(dezoito por cento) inferior ao Prego Estimade do Brent, a Remuneragio devera ser a

Taxa ANBI? + 0% {zero por centn);

(i)  sena data do cilculo o Prego Efetive do Brent for equivalente ao Preso
Estimado dao Brent, 8 Remuneragdo devera ser a Taxa ANBID + 1,5% {(um virgula

cico por cento);

(iii)  se na data do cédleulo o Prego Efetivo do Brent for 18% {dezoito por
cento) superior ao Prege Estimado do Brent, a Remuneragdo deverd ser a Taxa

ANBID + 3,5% (trés virgula cinco por cento); e

{ivi sc na data do cdlculo o Prego Efetivo do Brent for no mimmo 36%
{trinta e sels por cento) superior ac Prego Estimado do Brent, a Remuneragao deverd

ser a Taxa ANBID + 5% {cinco por eento).

Sc a diferenga enire o Prego Efetivo do Brent ¢ 0 Preco Estimado do Brent
da tabela abaixo, o cilcule da Remuneracio

(b)

nio comresponder aos preqds Bxalos
devera utilizar uma inferpolagio hnear simples.

(c) Os quatro niveis de Remuneragio utilizados para referéncia do célevlo da

Remuneragio estio descrilos na tabela abaixo:

-

-

-
™ i
;

A o
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Yariacio Preco Variacdo | Variagiv Positiva
Negativa de oo | Estimado do Positiva de de no minimao
Periodo minimo 18% 'Brenl 18/%% 36%
{semesfres) (L.5.5/bbl)
Taxa Tnxa " Taxa Taxa
ANBID +0% | ANBID +15% | ANBID+35% | ANBID+5%
0 21,32 26,00 M08 3536
1 20,40 24,88 26,36 33,84 |
2 19,70 24,02 28,34 32,67
3 19,16 \l 23,37 27,58 31,78
4 {8,755 ] 22 86 26,97 31,09
5 18,42 22,46 26,50 30,35
6 18,16 22,15 26,14 30,12
7 1797 21,91 25,85 29,80
# 17,81 21,72 25,63 29,54
0 17,69 21,57 25,45 29,34
10 17,59 21,45 2531 29,17
11 17,52 21,36 25,20 29,03
12 17,45 21,28 2511 28,94
13 17,40 21,22 25,04 28 86
14 17,37 21,18 24,99 28,80 |
15 17,33 21,14 24,035 28,75

Taxa ANBID. Para fins deste item, a taxa ANBID ("Taxa ANBIL") significa a taxa
de juros divulgada pela Assoctagdo Nacionzi de Bancos de lavestimento e
Desenvolvimente - ANBID, publicada diariamente na Resenha da ANDIMA, para
depdsito bancario a prazo, do tipv mais negociado ¢ de maior volume (pré ou pos-
fixado) apresentado durante o perfodo de capitalizagao, conforme definido adiante,
capitalizada pelos respectivos sub-periedos de capitalizagio, conforme definido

abaixo:

“r{"i
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{a} o "perdodo_de capitalizagio” € o© periodo semestral de Remuneragio. O
primeire periodo de capitalizagio inicia-se na Data de Emiss@o e termina na primeira
Prata de Pagamento da Remuneragao. Os demais perfodos de capitalizac@o iniciam-s¢
na ultima Data de Pagamento da Remuncragio ocomida ¢ terminam na Data de

Pagamenio da Remuneragio subseqiiente, sucessivamente sem  sclugdo de

centinuidade.

(b} o "sub-pericdo de_capitalizacio” € o perjodo de vigéncia de cada uma das

Taxas ANBID {pelo prazo do respectivo depdsito 4 prazo ¢ gue 2 mesma s€
embason). O primeiro sub-periodo de capitalizagdo inicia-se na data de inicio do
primeiro periodo de capitabzagdo e termina ao final da data de vigéneia da Taxa
ANBID. Os demais sub-periodos de capitalizagéo iniciam-se na data de vencimento
do sub-periodo dc capitalizag@o anterior e terminam na dalta de vigéneia da Taxa
ANBID do mesmo cu no término do periode de capitalizagao, © que for anterior, cada
sub-perfodo de capitalizagio sucedendo a0 anterior, sem solugdo de continuidade.

(3] a cada infcio de um nove periodo de capitalizagio, tniciar-se-a um novo sub-
periodo de capitalizagdo. Caso a date de encerramento do periodo de capitahizagio
nio seja coincidente com a data de encerraments do sub-periodo de capitalizagio, a
Taxa ANTRID do ultimo sub-periodo de capitalizagho serd calculada pro rafa temporis
por Dias Uteis até 2 data do encerramento do respectivo periodo de capitalizagio.

Taxa Substituta. Na hipétese da Taxa ANBID aplicavel deixar de ser divulgada, sera

utilizady 2 Gitima Taxa ANBID divulgada dentro do periodo de até 15 (quinze) dias
do primeiro dia util do respectivo sub-periodo.

Taxa ANBID, ou 1o case de sua extingo, ou

ainda se, pela superveniéncia de norma legal ou regulamentar, esta no mais puder ser
utilizada para o calcule da Remuneragao, deverd ser ntilizada como taxa substituta (a
"Taxa Substituta”), na mesma data da extingdo da Taxa ANBID ou do impedimento
de sua utilizagao, a média aritmética das taxas de captagao dos certificados de
depdsito a praco, pos ou pré fixados, obtida pelo Conselho de Administragdo da
Emissora, para lotes de valor equivalente a R$100.000,00 (cem mil reais), que serd
nensalmente atualizado a partir da data de capitaliza¢do, junto ag Unibanco - Uniao
de Bancos Brasileiros §.A., Banco Bradesco 5.A., Banco Itat 5.A. e Banco do Brasil
S.A. O prazo do altimo sub-perfodo de cada periodo de apurag#o sera ajustado de tal
forma que o seu vencimenlo coincida com a data de inicio do novo periodo de
apuragio. Caso a Taxa Substituta também ndc possa ser aplicada, serd convocada
uma Assembléia Geral de Debentunistas, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a ff%"r -/ -

da dltima divulgagio, para deliberar a escolha de outra taxa substifea, I ‘<’
£

corridos gue anteceder a data
Persistindo a auséncia de divulgagdo da
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para todes os efeitos deste item, sera considerado o an¢ de 360 dias, sendo gque

{a)
ituta tenha como rcferéncia prazo diverso,

caso a Taxa ANBID ou a Taxa Subst
deverd a mesma sar ajustada para refletir a base de 360 dias; e

{b) a apuragio dos montantes das obrngagoes que deverio ser liquidadas em datas
intermediarias, que nio coincidam com o dltimo diz do periodo de vigéncia de cada
Taxa ANBID, sera calculada exponencialmente pro raid temporis, considerando-se o
nimero de dias fteis transcorrides desde a data do inicio do periodo de vigéneia da
Taxa ANBID considerada ¢ a data do pagamento da Remuneragdo, em relaglo ao
nimero de dias uteis do periodo de vigéncia da Taxa ANBID em curso.

{ix)  Prego de Subscrigdo € Integralizacdo: O prego de subscrigio das Debéntures
sera o seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Taxa ANBID + 5% (cinco por centa),

acumulada desde a Data de Emissio até a data da efetiva integralizago, que scra 2
vista, em moeda corrente hacional, no ato da subscrigzo. A Taxa ANBID acrescida do
spread de 5% {cinco por cento} ndo se aplicari is subscrigdes cfetuadas por forga do
exercicio do direito de preferéncia a que se refere o item {xi) abaixo.

Prazo de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures sera de 90

(x)
portanto, no dia 30 de maio de 2005,

(noventa) meses a contar da Data da Emissao,
Direito de Preferéncia: Nos termos do artigo 171 da Lei n® 6.404/76, serd
concedido aos acionistas da Companhia dircito de preferéneia para subscrigio e
integralizagfio das Debéntures pelo prazo decadencial de 30 (irinta) dias a contar da
segunda publicagio do Anuncio de Inicio de Distribuigic, inclusive. Os acionistas da
Companhia que desgjarem exercer seu respectiva direito de preferéncia deverao
comparecer 4 sede da Cempaniua durante ¢ prazo anterdormente mencionado. A
guantidade maxima percentual de Debéntures que o0s acionistas que exercerem o
direito de preferéncia poderdo subscrever serd igual 4 participagio percentual do
acionista subscritor no capital social da Cornpanhia nesta data.

(xi)

(xii) Conversibilidade; Cada Debénture podera ser convertida 2 partir do segundo
ano contado da Data de Emissdo, no periodo estipulado abaixu, por epcic do scu

litular, em agdes ordinarias representativas do capital social da Emissora. Q
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Cada Debénture poderé ser convertida pelo numero de agdes ordindrias resaltante da
divisio do (a) Valor Nomina] Unitarie da I>ebénture nao amortizado e acrescido da
Remuneragdo até a data da conversio, pelo (b) valer patrimonial da agio da Emissora
constanic das demonstracies financeiras auditadas ¢ publicadas relativas ao ultimo

exercicio social transcormido multiplicado pelo fator de 1,75,

O periodo para o exercicio da opgio de conversio das Debéntures serd anual e
iniciar-se-3 sempre no primeiro Dia Util seguinte a data de publicagio das

anceiras da Fmissora devidamente auditadas, relativas ao ultiimo

demonsiragbes fin
o anc da

exercicio social transcorrido e encerrar-se-d (a} no dia 20 de abril do mesm
referida publicagio das demonstragdes financeiras; ou (b) 20 (vinte) dias cormidos
contados da data de inicio do periodo para conversio, das duas datas a posterior.

Caso a Assembléin Gerat da Companhia delibere emitir novis debéntures
conversiveis em agdes para subscrigio pablica ou privada, os Debenturistas da
presente emissdo terdo direito de preferéncia na subscricdo de tais debénlures
juntamente com os acionistas da Companhia, se 1al direito for igualmente conferido a

estes.

Caso a conversio das Debéntures resulte em numero fracionario de acdo, a parcela

fracdo sera devida em dmheiro, na data da solicitagdo de

carrespondente a tal
util subseqiiente

conversio, devendo o pagamento ser realizado até o 10° {décimo) dia
4 duta de conversdo, acrescido da remuneragio confenda as Debéntures até a data do

efetivo pagamento.

Os Debenturistas exercerio a opgao de conversio das Debéntures em 2¢0es ordinanas
tal social da Companhia da seguinte forma: {a) por envio da
Sistema Nacional de Debéntures - SND, operacionaiizado
pela Central de Custddia ¢ de Liguidagdo Financeira de Titulos - CETIP, através do
Terminal CETIP ou formulario padric da CETIP; ou (b) caso o Debenturista nao
tenha conta individualizada na CETIP, deveré encarmunhar a Solicitagao de Conversio
atraves de carta protocolada junto a instituigdo financeira custodiante de suas

Debéntures na CETIP, para que esta faga o pedido, junto ao SND, da quantidade de
Dehéntures que pretende converier, ou, ainda, {c) caso as Debéntures ndo estejam
registradas no SN, o Debenturista devera encaminhar a Solicitagio de Conversio
através de carta protocolizada junto & institwigdo financeira depositiria das .
!

AT

representativas do capl
solicitagio de conversao ao

-
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Debéntures, contendo o nome do Debenturista ¢ a quantidade de Debéntures que

pretende copverter,

Para todos os efeitos legais, 2 data de conversdo serd a data de salicitacdo junto ac
SND, operacionalizado pela CETIP, ou data da entrejra da Solicitagio de Cenversdo
para a Instituigdo financeira depositaria das Debéntures, caso ndv estejam registradas

no SND.

Os aumentos de capital decorrentes da vonversio das Debéntures em apdes serde
realizados e averbados na Junta Comercial da sede da Companhia, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data do encerramento do periodo anual para excrcicio de

conversdo das Debéntures.

As acbes objeto da conversio lerdo os MESMOS direitos, preferéncias ¢ vantagens
estatutariamente garantidos as atuais agbes ordindrias da Companhia, fusendo jus a
bonificacbes distribuidas, bem como a quaisquer direitos deliberados em alos
societarios da Companhia a pattir da data da solicitagao de conversio.

Apos a data de conversio, as agies terao direito 20 recebimento de dividendos
integrais do exercicio sucial em que OCOTEr 2 CONVETSAD.

(xiii} Condigdes de Pagamento: O valor do principal das Debéntures sera pago em
15 {quinze) parcelas scmestrais iguais, sendo a primeira paga 6 {seis) meses upos 2

Data de Emiss3o, ou seja, em 30 e maio de 2002, e as parcelas subseqiientes & cada 6
(seis) meses contados da data de pagamento da parcela anterior,

Debériures serfio efetuados pela Companhia utilizando-se os
ND, ou na hipatese das Debénturss ndo estarem
slecimento de institnictes financeiras contratadas

(s pagamentos dus
procedimentos adotados pelo S
custodiadas junto a0 SND, em estab

para esse fim,

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida acs titulares das
Diebéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratora de 10% (dez por
devido e juros de mora calculados desde a data de
inadiplemento, at¢ a data do efetivo pagamento, i taxa de 1% (um por cento} 4o
més, sobre o momntante assim devido, independentemente de aviso, natificacio ou

interpelagio judicial ou extrajudicial, alem das despesas incomidas para cobranga. ,ﬂ,;/)'
f/’ -,
%

cente) sobre o valor
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Considerar-se-30 prorrogados os prazos rcferentes a0 pagamento de gualgquer
obrigagiio até o primeiro Dia 171l subsequente, se o vencimento coincidir com dia em
gue nio haja cxpediente comereizl ou bancirio nas Cidades de 520 Paulo ou do Rio
de Janeiro, ressalvados o5 casos cujos pagamentos devam ser realizadas pela CETIP,
hipdtese em que havera prorrogaglio quando a data de pagamento coineidir com

sédbade, demingo ou fepiado nacional,

Colocagio e Procedimento da Distribwicio: O saldo das deb&ntures nio
do direito de

(x1v)
subscrite peclos acionistas da Companhia, no prazo de exercicio
preferéncia mencionado no item (xi) acima, sera objeto de distribuigin publica sob
regime de melhores csforgos, com intermediagio de instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, airavés do SDT —
Sisterna de Distribuigiio de Titulos administrade pela ANDIMA e operacionalizado
pela CETIP, adolando-se o procedimento diferenciade de distribuwigdo refendo no

Artigo 33 da Instrugiio CVM n°13, de 30 de setermbro de 1980, inexistindo reservas
antecipadas, lotes minimos ou maximos, sende atendidos preferenciahments, em

igualdades de condigdes, os clientes das instituigbes financeiras coordenadoras da
distribuicdo das Diebéntures ¢ de eventuais instituicdes subcontratadas, que desejarem

efetuar investimentos nas Debé&ntures.

{(xv} Garantias: As Debéntures sao da sspécie subordinada, sem garantia, nem

preferéncia.

(xvi) Vencimento Antecpado: Observado o previsto no ultimo pardgrafo deste
item, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
pbrigagdes decorrentes das Dehéntures ¢ exigir o imediato pagamento pela
Companhia do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido de Remuneragio e
encargos, no prazo de até 3 (trés) dias uteis, a contar da data da notificagio que assim
o determina, independentemente de aviso, interpelagio ou notificagdo judicial, na

ceoiréncia de qualquer dos seguintes eventos:

falta de pagamento de qualguer valer devide em relacao as Debéntures nos
!

{a)

termas da Eseritura;
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() término por inadimplementc ou invalidade do Contralo de Consorcio ou de
Contrato de Suporte , témmine por qualquer motivo (salvo em decorréncia do término
do prazo contratual originalmente previsto) do Contrato de Concessio (termos estes a
serem definidos na Escritura de Emissio rclativa as Debéntures), ou, ainda, remincia
pela Petrdleo Brasileiro 5.A - Petrabras ou pela Companhia de quaisquer de seus

direitos previstos em quaisquer desses documentos;

{c) protestos legitimos e reiterados contra a Companhia, cujo valor agregado
inadimplido ultrapasse R$10.000.000,00 {dcz milhdes de reais), salvo se o protesto
tiver sido fetuado por erro ou ma-f¢ de terceiro, desde quc validamente comprovado
pela Companhia, ou se for cancelado ou ainda se forem prestadas garantias em juizo,
em qualquer hipdtese, no praze maximo de 30 (wmta) dias da data em que a
Companhia receber avisa por escrito enviado pelo Agente Fiduciano nesse sentido;

(d}  pedido de concordata preventiva formuiado pela Companhia, por sua
contraladora direta ou por qualquer de suas controladas;

(e} liquidagic cu decretacdo de faléncra da Companhia, de sua controladora direta
ou de qualguer de suas controladas;

falia de cumprimento pela Companhia de guoalquer obrigagdo prevista na
aviso por escrito enviado pelo

(0

Escritura, nic sanada em 30 (trinta} dias contados do
Apente Fiduciano,

vencimento antecipada de qualquer divida da Companhia, de sua coniroladora

(g}
valor superior 2 R810.000.000,00 {dez

direta ou de qualquer de suas controladas, de
milhdes de reais),

(h) trinsito em julgado de qualquer sentenea, emissdo de laude arbitral defmitive,
execugio de mandades de penhora ou inicio de processos semelhantes, em qualguer
caso que versem sobfe o pagamenlc de valor cqguivalente ou superier a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) contra a Companha, sua controladerz direta

ou qualquer de suas controladas; ou

(i) penhora, arresto ou seqiiestro de bens da Companhia, de sua controladora
direta ou de suas controladas, em valor superior a 10% (dez por cento} do patrimdnio
arnuais

fiquide da Companhia com base nas mais recentes demonstracdes financeiras _
7 i
AL
1l
.o H
R 1 -
S
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da Companhia, em procedimenlo administrativo ou processo judicial, que n3o seja
cancelado em até 60 (sessenta) dias apos a sua 1nstauragao.

Os valores mencionados nos itens (c), (g) e (h} serdo ztualizados anualmente, a partir
da Data de Emissdo, de acordo com g variagio do IGP-M ou gualquer indice gue o

substitua.

Ocomrendo qualgquer dos eventos previsios nos itens {a), (b), (<) e (¢) acima, os quais
deverdo ser imediatamente informados pels Compaunhia ao Agente Fiducidrio, as
Debénlures tornar-se-do automatica e antecipadamente vencidas, independente de
avisos ou notificagio judicial ou extra-judicial. Ocorrendo quaisquer eventos
previstos nos demais itens acima, 0S quais deverlo ser imediatamente informados
pela Companhia ao Agente Fiducidrio, este deverd convocar, no prazo maximo de 3
{trés) dias contados da ciéncia de sua ocorréncia, Assembléia Geral de Debentunistas,
a realizar-sc no prazo minimo previsto em lei, para deliberar sobre 2 declaragio de
vencimento antecipado das Debéntures. A declarag@o do vencimento antecipado das
Debéntures dependerd da aprovagio de Debentunstas representando no minimo a

maioria de todas as Debéntures em circilagdo.

(xvii) Aguisiio Facultativa: A Companhia poderd, a qualquer tempo, adqunr as
Debéntures em circulagio, observado o disposto no artigo 33 da Lei 1°6.404/76. As
Debéntures adguniridas pela Companhia poderdo ser canceladas, permanecer em
tesouraria da Companhia, cu ser novamente colocadas no mercade. As Debéntures
adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, s¢
e guando colocadas no mercado, farde jus & mesmz Remuncragio das demais

Debéntures em circulagio

mz Alternativa de Recebimento. Caso decidido por Debenfurisias titulares
lagio, reunidos em Assembléna de

{xvin) Fo
de 100% (cem por cento) das Dehéntures em circu
Debenturistas instaurada especialmente para deliberar sobre tal matéria, o pagamento
de qualquer valor devide pela Companhia nos termos da Escritura poderd ser aceito
furistas, a seu umico ¢ exclusive criténo, por meio de dagio em
pagaments de bens efou direitos aceitaveis para os Debenturistas. Nenhum
pagamento de valores devidos pela Companhia nos termos da Escritura podera ser
feito de qualguer forma que nio em moeda cortente nacionzl sem a aprovagio dos
Dehenturstas nos termos desta Claosula. 7/ J
=410

peles Deben

\_
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(xix) Negociacdo: As Debéntures serio negociadas no SND, administtado pela
ANDIMA e operacionzlizado peia CETIP.

IL Delegar poderes ac Conselho de Administraciio para: {i) delitherar sobre as
condiges relativas is Debéntures de que tratam os itens VI a VI do artigo 59 da Lel
n® 6.404/76, tendo inclusive poderes para alterar condigdes expressas na presente
deliberagiio, ne que se refere as maténas refendas nesses itens; ¢ (ii) aprovar o
cancelamento das Debéntures que eventualmente ndo sejam colocadas ¢, sc ¢ quando
necessirio, das Debéntures que se encontrem em tesourana.

II.  Autorizar a Diretoria da Companhia a contratar instituigio{oes) integrante(s)
do sisterna de distribuigio comeo lider{es), coordenador(es) ou consorciado(s) da
emissio, bem como Agente Fiduciério ¢ instituigbes para a prestagio de servigos acla
relativos, inclusive custédia, liquidagao, emissao de certificados e de agente pagador
(Banco Mandatario}, advogados, auditores independentes, agéncias de classificagio
de risco e agépeias de publicidade, podendo ajustar os termos e condicdes pertinentss.

IV.  Autorizar os membros da Diretoria d2 Companhia a praticar todos e quaisquer
atos relacionados com o quanto acima cxpesto, inclusive assinar todos ¢ quaisquer
documentos necessdrics para esse fim, inclusive a Escritura referente & Emisséo, o
Conirato de Distribuicio Piiblica de Debéntures Conversivels em Agdes, da Espécie
Subordinada, em Série Unica, da 1* Emissdo da Companhia.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais bavendo a ser tratado, foi encerrada a

assembliéia, da qual se lavrou a presente afa que, lida € achada conforme, foi assinada
embro de 2001. (aa) Presidente: Luis Antonio

por todos. Sdc Panlo, 17 de set

Semeghini de Souza; Secretana: Crstiane Flesch. Acionistas: NOVAMARLIM
PARTICIPACOES §.A., p. Luis Antonic Semeghini de Souza e Renald Herscovici;
Luis Antonio Semeghini de Souza; Cristiane Naomi Kaneko Flesch; e Alexandre

Gossn Barreto.

Confere com a original
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NOVAMARLIM PETROLEO S.A.
NIRE 35.300.187.393
CNPJ 04.668.779/0001-79

[ Acionistas Acdes Ordindrias
Novaharfim Participagdes S A. o7
Luis Antonio Semeghini de Souze ]
Cristiane Naomi Kaneko Flesch 0|
Alexandre Gossn Barreto Q1
TOTAL 100 |

Cenfere com a original

viaga em li
/

Crigfiane Naomi Kaneko Flesch
Secretaria
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NOVAMARLIM PETROLEQ 5.A.

NIRE 35,30(.187.393
CNPJ/MF n" 04.668.779/0001-79

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORBINARIA

REALIZADA EM 16 DE NOVEMBRO DE 2001

1. DATA, HORA E LOCAL DA ASSEMBLEIA: Realizada as 09:00 horas do
dia 16 de novembre de 2001, na scde social da Sociedade, na Cidade de Séo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, nz Ruz Funchal, 263, 11°andar, cala 06-B, Vila Olimpia, CEP

04551-060.

CONVOCACAQD: Dispensada a publicagio de Editais de Convocagao,
da Lei 6.404, de 15.12.76, cm decorréncia de

a tolalidade do capital social, conforme

2.
conforme disposto no artigo 124, §4°
EStarem presentes 0§ aciomstas representando
assinaturas constantes do "Livro de Presenca”.

3. MESA: Assumiu a presidéncia dos trabalhos, na forma do Paragrafo Primeiro
do Artigo 26 do Estatuto Social, o Presidente do Conselhe de Administracao, Sr. Lws
Antonio Semeghini de Scuza, que convidou a Sra. Cristiane Naomi Kaneko Flesch

para secretarid-lo.
4. ORDEM DO DLA: deliberar sobre a (I) retificago da deliberacio “I" tomada
na Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 17 de setembro de 2001, relativa 4

antorizacdo da 1° emissde de debéntures (“Debéntures”) da Cornpanhia, nes termos
do artigo 52 € seguintes da Lei 6.404/76 e demais disposi¢es lcgals pertinentes (a

— I
— -
-
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5. DELIBERACOES: Apds a discussio da matéria, os acionisias presentes, par
snanimidade de votos e sem quaisquer restrigdes, deliberaram o quanto segue:

L Eetificar a deliberagao “I” tomada na Assemnbléia Geral Extraordinaria
realizada em 17 de setembro de 2001, relativa 4 antorizagho da 1* emissdo de

Debéntures da Companthia, a qual passard a vigorar conforrne segue:

Aprovar, nos termos do Artigo 29, alinea d" do Estatuto Social, a captagao

i“r
capiiais brasileiro, mediante a emissdo

pela Companhia de recursgs no mercado de
de Debéntures com as caracteristicas descritas abaixo.

(&) Vaior Totel do Emissde: Até R8235.300.000.00 fduzentos e irinta ¢ CiRCO

milhdes e trezentos mil reais), na Data de Ermissdo.

Quauntidade Total da Emissao de Debéntures: 2,353 (duas mil, trezentas e

fii}

cingiienia e trés) Debéntures.

(i) Nimero de Séries: As Debéntures serdo emitidas em série unica.

v}  Data_de Emissdo: Para todos os fins e gfeitos, ¢ Data de Emissdo das

Debéntures serd o dia 30 de novembro de 2001,

fv) Tipo e Forma: Conversiveis em agaes, escrilurals € nominativas.

fvij  Espécie: Subordinada.

Valor Nominal Unitdrio das Debéntures: RS1 00.000,00 {cem mil reais), na

{vii)

Data de Emissdo. ]
A
7
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(viii) Remuyneracde: A partir du Data de Emissdo, as Debéntures fardo fjus 4
remuneracio composta de (i) jures e fif) wm prémio varidvel na forma descrila

abaixo (“Remuneracdo ). A Emissora pagard a Remuneragdo a cada 0 (seis) meses
contados da Data de Emissdo (cada, uma “Data de Pagamento de Remuneracdo ).

'

©

. :
] Wt %
<

L

Forma de Caiculo. A Remuneragio serd calcwlada o coda seis meses contados da

DPata de Emissio.

{a) A Remuneracdo serd composia de (i) Juros, calculados de acordo com a Taxa
ANBID (eonforme definida  abaixo), capitalizada  proporcionaimente  pelos
respectivos sub-periodos de vigéncia da mesme; ¢ {ii} Prémio, na forma do
pardgrafo unico do Artigo 3° da Decisdo-Corjunia n° 7, editada em 23 de setembro
de 1999 pela CVM e pelo Banco Central do Brasil. o gqual serd calculado
exponencialmenie por dias decorridos desde @ Data de Emissao, variando de acordo
com a variagdo do preco do petroleo tipo Brent-Datade publicado pela Platt’s Crude

Ot ("Brent”) no periodo consideradn.

{b) Para fins de calculo do prémio mencionado doimg, @ cada SEis meses
contados da Data de Emissio, o Consetho de Administragdo da Emissara deverd
comparar (i) o prego estimada do Brent naquela daie para o periodo em referéncia
(o “Prego Estimado do Brent”) e (ii) a média didrig dos pregos do Brent praticados
no mée imedimamente anterior ao més da data do célfcule (o "Preco Efetivo do

Brent”.

fi) O Preco Estimado do Brent para os 4 (guatre) primeiros periodos
semestrais serd determinado com base em wma curva lnear do preco do
Brent projetada pelo Conselho de Administragdo, a qual terd fx) como ponto
inicial, u média dos pregos de fechamento do Brent ro periodo de 30 dias
imediatamente anteriores a Data de Emissdv e (y) como ponto final, a
catagdo do prego do Brent para o periodo 4 descrito ng tabela abaixo Apés a
determinaciio do Prego Estimado do Brent parc esse periodo, deverdo ser
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calculadas o3 precos do Brent para as variugdes percentunis (4) negativa em
1895 (B) positiva em 8% e (C) positiva em 36% do Prege Estimado do
Brent. A Emissora informard ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 dias titeis
contados da data de publicagdo do 1° amincic de inicio da distribuigdo
piblica das Debéntures, o Frego Estimado do Brent parc esses 4 primeiros
perfodos, bem como os pregos celculados o partr das variacoes percenluais

gcima metcionadas.

fii) O Prego Estimado do Brent para os demais periodos semestrais, bem
como suas variacdes percentuais, serdo aqueles descritos na tabela abaixa:

’_ Variacae Preco Estimado Variacde Varingido
' Negativa de, ne do Brent Positiva de 18% | Positiva de, no
Feriodo mininto, 18% ;| (U.S.5BbD minima, 36%
{semesires) |
Taxa ANBID + Taxe ANBID + Taxa ANEID + Taxa ANBID +

| 9% d.d. 1,5% a.a, 15% aa 5% a.a.

4 1658 2023 231,88 2732

b 16,54 2017 23,80 2743

6 16,48 20,10 2372 27,34

7 ja,43 20,03 23,64 27,23

& 16,37 19,97 23,56 | 22,15
o F 16,32 19,90 23,48 AL

0 {6,286 19,83 23,40 26,87

11 1821 1977 23,32 26,88

12 i1 1870 23,25 26,79

13 16,10 1263 23,17 26,71
O d ; 16,04 1957 23,09 20,61

i5 | 15,99 19,50 ; 23,04 26,52

(i} Apods a deierminagdo do Preco Estimado do Brent e suus variugdes

percentuals pard os respectivos periodos conforme os ftens (VBT €
ferii)(hifis} acima, o cdlewlo da parcela do prémio da Remuneracdo deverd fer
como referéncia os gquaiao niveis abaixo mencionados, semdo gue, em
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qualquer hipdlese, a Remuneragio ndo poderd ser inferior @ taxa de furos,
ie, a Taxa ANBID. O prémio ndo poderd, em hipétese alguma, exceder a 5%
fcinco por cento) ao ano. A Remuneragdo serd a seguinte.

(4)  se na data do cdlenlo o Prego Efetivo do Brent for, no minimo,
18% (dezoito por cento) inferior ao Frego Estimado do Brent, a Remuneracdo
P

deverd ser a Taxa ANBID, com prémio de 0% (zero por cento);

(B)  sena data do cdlcule o Prego Efetivo do Brent for equivalente
ao Preco Fxtimado do Breni, a Remuneragdo deverd ser a Taxa ANBID,

acrescida de prémio de 1,5% fum virgula cinco por cento) qo ano;

(C)  se na data do cdlewls o FPrego Efetivo do Bremt for 18%
{dezoito por cento) superiot Qo Preco Estimado do Brent, a Remuneragio
deverd ser a Taxa ANBID, acrescida de prémio de 3,5% (ires virgula cinco

por cento) ao ang; e

(D)  se na data do calcuie o Prego Efetivo do Brent for, no minimo.

36% (wimag e seis por cento) superior ao Preco Estimado do Brent, a

Remuneragio deverd ser a Taxa ANBID. acrescida de prémio de 5% {cinco

paor cento) ao ano.

Se a diferenca entre o Preco Efetivo do Brent e ¢ Prega Estimado do Brent
ndo corresponder qos pregos exalos determinudos pura 03 respectivos periodos de

acordo com os itens (iNDI(E) e (vitb(BHi) acima, conforme o caso, o cdlculo do
erpofagdo linear simples.

(c)

prémio que compée a Remuneragdo devera utilizar uma inl

Taxa ANBID. Para fins deste item, a taxa ANBID ("Taxg ANBID" significa a taxa de
Nacional de Bancos de Investimentz &

juros divulgada pela  Associacao
Desenvalvimento - ANBID, publicada digriamente nd Resertha da ANDIMA, para
azo, do tipe mais negociado e de maior volume fpré ou pos-

= .
L.

deposite bancdrio a pr
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fixado) apresentado duranie © periodo de capitahzogdo, conforme definido adiante,
caplializada pelos respectivos sub-periodos de capitalizagdo, conforme definide

abaizo:

fa) a "perfodo_de capitalizacido” € © periodo semestral de Remuneracdo. )
primeire periodo de capitalizacdo inicia-se nra Data de Emissdo e renming na
primeira Data de Pagamento da Remuneracdo. Os demais periodos de capitalizacao
imicium-se na dittma Data de Pagamento da Remuneracdo ocorrida e terminant na

Duta de Pagamento da Remuneragdo subsegliente, sucessivamente sem solugao de

continuidade.

(k) o "sub-perfcdo de capitalizacdo” ¢ o periodo de vigéncia de cada wma das
Taxas ANBID (pelo pruze do respectivo depdsite a prazo em gue a mesmda se
embasou). () primeire sub-periodo de capitalizagdo inicia-se na data de inicio do
primeiro periodo de capitalizacdo e termina ao final da data de vigéncia da Taxa

ANBID. Os demais sub-periodes de capitalizagio iniclam-se na data de vencimento

do sub-periodo de capilulizagdo anterior € tarminam na data de vigéncia da ITaxa

ANRID do mesmo ou no término do periodo de capitaiizagdo, o que for anterior,
cada sub-periodo de capitalizagdo sucedendo av anteriov, sem solugdo de

continuldade.

fcl a cada inicio de wm novo periodo de capitalizagao, Eniciar-se-d um novo sub-
periodo de capitalizagdo. Caso a data de encerramento do periodo de capitalizacio
a data de encerramento do sub-periodo de capitalizacdo, a

ndo sefa coincidente com
Taxa ANBID do ultimo sub-periodo de capitalizagdo serd calculada pro rata

temporis por Dhas heiv até a data do encerramento do respectivo periodo de

capitalizacdo.

Taxa Substituta. Na hipdtese da Taxa ANBID aplicdvel deixar de ser divulgada, seri

wtilizads a iltima Taxa ANBID diviigada dentra do periodo de até 30 {trinta} dias

corridos gue anteceder a daic do primetre dia util do respective swh-periodo.
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Persistindo a auséncia de divalgagdo da Taxa ANBID ou no caso de sua extingdo,

on ainda se, pela superveniéncia de norma legal ou regulumentar, esta ndo mais

puder ser utilizada para o colculo da Remuneragde, devera ser wttfizada como taxa

substituta (o "Taxa Substizuia "), na wesma data da extingdo da Taxa ANBID ou do

impedimento de sua wilizagdo, a média aritmética das tazas de captagdo dos

dos de depdsito a prazo, pos ou pré fixudos, obrida pelo Conselho de

certifica
lente a RE100.000.00 (cem mil

Administraciio da Emissora, para lotes de valor equivu
reais), que serd mensalmente atualizado a parlir da data de capitalizacdo, junto ao

Unibanco — Unigo de Bancos Brasileires S.4.. Banco Bradesco S.A., Banco flai S.4.,
Banco do Brasil §.A., Banco ABN AMRQ Real 8.4. ¢ HSBC Bank Brasil §A. - Banceo
Muiltiplo. O praze do ltimo sub-periodo de cadn perfodo de apuragao serd ajustado
de tal forma que o seu vencimenio coincide com a data de inicio da nove periedoe de
apuragdo. Caso o Taxa Substituta também ndo possa ser aplicada, serd convocada

uma Assembiéia Geral de Debenturistas. dentro do prazo de 15 (guinze) dias a

contar da tltima dividgagdo. para deliberar a escolha de outra laxa substituta.

(a}  para todos os efeitos deste item, serd considerado o ano de 360 dias, sendo
que caso @ Taxa ANBID ow a Taxa Substituta tenha como referéncia prazo diverso,

deverd a mesma ser ajustada para refledir a base de 360 dias; e

(&) a apuragda dos montantes das obrigagdes que deverdo ser liquidadas em
datas intermedidrias, que ndo coincidam com o ultimo dia do periodo de vigéncia de

cada Tuxa ANBID, seré calculada exponenciglmente pro rata  lemports,
_se o numeve de digs titeis transcorridos desde a data do inicio do
NBID considerada e @ data do pagamentc da
dias iiteis do periodo de vigéncia da Taxa

considerando
periodo de vigéncia da Taxa 4
Remuneragdo, em relagdo ao numero de

ANBID em curso.

Prazo e Preco de Subscriglo € Integralizacdo:  As Debéntures serdo
encerramenta do prazo para o

{ix)
subscritas em até 20 (vinte) dias comados do
exercicio do direito de preferéncia conferido aos acionistas da Fmissora nos lermos
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do itent (xij abaixo. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdrio,
acrescide da Taxa ANBID + 5% frinco por cemigl ac ano, calculada pro raia
tempaoris desde a data dv inicio do prazo de subscri¢do referide acima até a data de
integralizagdo. A Taxa ANBID + 3% f{cince por cenig) ndo se aplicard as
subscrigoes efetuadas por forgu do exercicio do direito de preferéncia nos termos do

item (xi} abaixo. A integrahizapdv das Debéntures serd @ vista, no ato da subscrigdo.

{x) Prazo de Vencimento: € praze de vencimento das Debéntures serd de 90

(noventa) meses a contar da Data da Emissido, portanto, no dia 30 de maio de 2008

(xt)  Direito dg Preferéncia: Nos termos do artige 171 da Lei n° 6.404/76, serd
concedido acs acionistas da Companhia direite de preferéncia para subscricdo €

integralizacdo das Debéntures pelo prazo decadencial de 30 (irinta} dias a contar da
segunda publicacdo do Anincio de Inicio de Distribuicio, inciusive. Os acionistas da
Companhia gue desefaremi exercer Seu respectivo direito de preferéncia deverdo
comparecer & sede da Companhia durante o prazo anteriormente mencionado A
antidade méxima percentual de Debéntures yue os acionistas que exercerem 0
preferéncia poderdo subscrever serd igual & participagdo percentual do
critor no capital social da Companhia nesta data. Os aciocnistas da
eder ou remunciar ao seu diretto de preferéncia. No caso de

g
direlto de
aciomisia subs

Emissora poderdo ¢
renvincia pela totalidade dos actonistas da Emissora ao seu direito de preferéncia na

es, o prazo previslo neste item deverd ser reduzido,
wltimo acionista da Emissora dpresenlar sud
o de subscrigdo a que se refere o item {ix)

subscrigdo das Debéntur
encervando-se na data em que 0O

respectiva rentncia. Nesse caso, ¢ praz
acima, iniciar-se-d no dia util imediatamente subsegiiente.

xii}  Conversibilidade: Cada Debénture poderd ser convertida, por opeao tder sen
ocie! da Emissora (a) a

ritular, em agfes ordindrias vepreseniativas do capital s
Data de Emissio, no periodo estipulado abaixo, e

partir do segunde ano contade da
o ne item (xvi)

(B} a qualguer tempo, mediarte acorvéncia de qualguer evento descrif

abaixp, respetiado o disposto naquele item.
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Cada Debénture poderd ser convertida pelo ntimero de ugdes ordinarias resuitanie
da divisdo do (@) Valor Nominal Unitdrio da Debénture ndo amortizado e acrescido
da Remuneracio até a duta da conversio, peto (b)) valor pairimontal da agao da
Emissora constante das demonstragdes financeiras awditadas ¢ publicadas relativas
ao uitimo exercicio social iranscorrido multiplicade pelo fator de 175 Para os fins

do Artige 70, §1° du Let n® 6.404/76 (e alterugdes posteriores), oS aciomistas

decidiram que ¢ jator de conversdo das Dabéntures mencionadn nc item (B} aclna
o valor patrimonial da agdo da Emissora en 17 de setembro de

tomard por buase
cem-constituida, acrescido de um

2001, tende em visia tratar-se de compankia ve
prémio de 75% (setentu g cinco por cento) sobre tal valor.

O periodo pard 0 exercicio da opcdo de conversdo das Debéntures ro caso descrite
ne alinea fa) do primeiro pardgrajo deste e fxii) serd anual e iniciar-se-g sempre
no primeiro Dia Uil seguinte a data de publicagdo das demonstragdes financeiras da
Emissora devidamente auditadas, velativas ao ultimo exercicio social ranscorridy e
encerrar-se-i (@) no dia 20 de abril do mesto ano da referida publicagdo das

demonstragdes financeiras; ou (B} 20 (vinte} dias corridos contados da data de intcio

do periodo para conversdo, das duas datees a posterior.

Case a Assembléia Geral da Companhia delibere emitir novas debéntures
para subscricdo publica ou privada, os Debenturistas da
reito de preferéncia na subscrigio de tais debéntures
mpanhia, se 1al direito for iguaimente conferido

cORVErsivels em agoes
presente emissdo terdo dt
junigmenie com OF QCiONISIAs da Co

o E5ies.

Caso a conversio das Debéntures resulte em nimera fraciondrio de agdo, o parceln
iro, na data da solicitacdo de

107 (décimo) dia util
neracdo comferida as

correspondente u tal fragdo serd devide em dinhe
conversio, devendo o pagamento ser reclizado até ¢
subseqiiente 4 data de conversdo, aergscido  da  remu

Debéntures até a datd do efetive pagamento.
T 1
é |
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Os Debentyristas exercerdo a opgdo de conversdo das Dehéniures em agoes
ordindrias representativas do capital social du Companhia da seguinte forma: {a}
por envio da solicitagéo de conversio ao Sistema Nacional de Debéntures - SND.
operacionalizado pela Central de Custédia e de Liguidagdo Financeira de Titulos -
CETIP. atraveés do Ferminal CETIP ou formulario padrio da CETIP; ou (b case o
Debenurista ndo tenha conta individualizada na CETIP deverd encaminhar u
Solicitagio de Conversdo através de caria protocolada junto & instituicdo financeira
custodiante de suas Debéntures na CETIP, para que esia faca o pedide. junte ao
SND, da quontidade de Debéntures que pretende converter, ou, ainda, {€) cuso as
Debéntures nio estejam registradas no SND, o Debenturista deverd encaminhar a
Solicitagiio de Conversdo através de carig protocatizada jumto a instituicdo
financeira depositaria das Debéniures, contendo o nome do Deabenturista ¢ a

quantidade de Debéntures que pretende converier.

Parua todos os efettos legais. a data de comversdo serd o data de soliciiegde junto do
SND, operacionalizado pela CETIP, ou data de entrega da Solicitagdo de Conversdo

pura a instituigdo financetra depositdria das Debéntures, case nao estejam

registradas no SND.

Os aumentos de capital decorrentes da conversdo das Debéniures em a¢oes serdo

realizados e averbados na Junte Comercial da sede da Comparhia, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data do encerramento do pericdo anual para exercicio de

conversdo das Debéntures.

As updes objeto da conversdo terdo oS mesmos direitos, preferéncias e vantagens

estaintariamente garantidos as atuais agées ardindrias da Companhia, fozendo jus a

bonificacdes distribuidas, bem como @ quALTUEr dirgitos deliberados em atos
societdrios da Companhia a partir da data da solicitagio de conversdo,
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Apos a duta de conversdo, as aces 1erdo direito ao recebimento de dividendos

integrais do gxercicio social em que ocorver a conversdo.

(xiif} Condigdes de Pagamento: O valor do principal das Debéntures sevd pago em
I3 vquinze) parcelas semestrais Iguais, sende u primeira paga § (seis) meses apos a
Daia de Emiss@o, ou seja, em 30 € maio de 2002, e as parcelas subseqiientes a cada

6 (seis) meses contados da data de pagamenio da parcela anterior.

Os pagamenios das Debéntures serdo efetuados pela Companhia utilizando-se 0s
procedimentos adotades pele SND, ou na hipotese das Debéntures ndo estarem
custodiadas junto ao SND, em esiabeleciments de instituigdes  financeiras

contraladas para esse fim.

Ocorrendo impontualidade no pagamenio de gualquer quantia devida aos titulares
das Debéntures, os débitas em atraso ficardo sujeitos @ multa moratoria de 1Pa (dez
por cento) sobre o valor devido e jures de mora coleulados desde a dara de
inadimplemento, até a data do efetivo pagaments, 4 taxa de 1% fum por cemto) ac
wiés, sobre o montante assim devido, independentemente de aviso, notificaciio ou
interpelagio judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga.

Considerar-se-Go provrogados of prazos referentes ao pagamenio de gualquer

obrigacdo até o primeiro Dia Util subsegiiente, se 0 vencimento coincidir com dia em

que ndo kaa expediente comercial ou Bancdrio nas Cidedes de Sdo Paulo ou do Rio
de Janeiro, ressalvedos o3 casos cujos pagamentos devam ser realizados pela

CETIF, hipdotese em que haverd prorrogagdo quando a data de pagamenio comncidir

com sdbado, domingo ou feriado nacional.

(xiv) Colocagdo ¢ Procedimento_da Distribuicda: ) saldo das debéntures nqo

subscrito pelos acionistas da Companhia, no prazo de exercicio do direito de
item (xi) acima, serd objeto de distribuigdo publica sob

preferéncia mencionado no
regime e melhores esfor¢os, com intermediacdo de instituigdes financeiras

—
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integrantes do sistemu de distribuicdo de valores mobilidrios, através do SDT —
Sistema de Distribuigdo de Titulos administrado pele ANDIMA e eperacionalizado
pela CETIP, adotando-se o procedimenio diferenciado de disiribuicdo referido no
Artigo 33 da Instrucfio CVM n°i3, de 30 de setembro de 7980, inexistindo reservas

antecipadas, lotes miinimos ou maximos, sendo atendidos preferencialmente, em

igualdades de condi¢bes. os clientes das institui¢des financeiras coordenadoras da

distribuigdo das Debéntures e de evenmtuais instituigdoes subcontrafadas. gque

desejarem efetuar investimentos nas Debéntures.

(rv}  Garantias: As Debéntures sdo da espécie subordinada, sem garantia, nem

preferéncia,

(xvi) Vencimento Antecipado: Observado o previsto no iltimo pardgraf deste
item, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
chbrigacdes decorventes das Debéntures e exigir o imediaic pagamenic peld
Companhia do Valor Nominal Initdrio das Debéntures, acrescido de Remuneracdo e
encargos, independentemente de aviso, interpelagio ou notificagdo judicial, na

ocorréncia de qualguer dos seguintes evenios.

falia de pagamento de qualquer valor devido em relacdo ds Debéntures nos

fa)

termos da Escritura;

b} término por nadimplemento ou invalidade do Contrato de Conscreio ou do
Contrato de Suporte, térming por qualquer motivo (salvo em decorréncia do término
do prazo contratual originalmenie previsto) do Contrato de Concessdo (termaos estes

a serem definidos na Escritura de Emissdo relativa as Debéntures), ou, ainda,

renymcia pela Petrdleo Brasileiro S.4. - Petrobras ou pela Companhia de qualisquer

de sous direitos previstes em quatsquer desses documentos,

(c)  protestos legitimos e reiterados contra a Companhia, cujo valor agregado

inadimplide uitrapasse RE{0.000. 000,00 (dez mithdes de reais), salvo se o protesta

r" “':
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tiver sido efetuado por erro ou md-f& de terceiro, desde que validamente comprovado
pela Compankia, ou se for cancelado ou ainda se forem prestadas garaniias em
Juizo, em gualguer hipotese, no prazo mdximo de 30 (trinta) dias da data em que
Companhia receber aviso por escrito enviado pelo Agente Fiducidrio nesse sentido;

(d)  pedido de concordaia preveniiva formulado pela Companiia, por sud

controludora direra au por qualguer de swas controladas;

fel Lguidagdo ou decretagdo de faléncia da Companhia, de sua controludora

direty on de qualquer de suas controladas;

falta de cumprimento pele Companhia de gualguer obrigagdo prevista na
m 30 (trinta} dias contados do aviso por escrito enviado pelo

&

Escritura, ndo sanada e
Agente Fiducidrio;

vencimento ariecipade de qualguer divida da Companhia, de sua
de suas comtroladas, de valor superior a

(&

controladora direta ou de gquolguer
RS10.000 000,00 (dez mithdes de reais);

(h)  trdnsito em juigado de qualguer sentenca, emissdo de laudo arbimral
definitivo, execugdo de mandades de penhora ou inicio de processos semelthantes, em

gqualguer caso gue versem sobre o pagamento de valor equivalente ou supericr a

REI0.000.000.00 (dez milhdes de renis) contra a Companhia, sua conrtrofadora

direta ou qualquer de suas controladas; ou

{8 penhora, arresio ou segiiestro de hens da Companhia, de suc controladora
das, em valor supertor a 10% (der por cents) de

direta ou de suas controla

puiriménio liquide da Comparnhia com base nas mais recentes demonstragbes
Jinanceiras anugis da Companhia, em procedimento administrativo ou processo
judicial, gue ndo sefa cancelado em até 6l) (sessenta) dias apds a sua instauracao.
=7
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Os valores mencionados nos itens fc), (@) e {h) serdo atualizadoes anualmente, a
partir da Data de Emissao. de acordo vom a variagdo do [GP-M ou qualquer ndice

grie o subsritua,

Ocorrendo qualquer dos evenios previstos nos iens fa), (B, (d} e fe} acima, 63 quats

deverdo ser imediatamente informados pela Cempanhia 2o Agente Fiduciario, as
Debéntures tornar-se-Go automdtice e antecipadamente vencidas, independente de
Judictal ou extra-judicial Ocarrendo quaisquer evenfos
a, os guais deverdo ser imedigtamente informados
grvocar, Ao prazo wdximo de 3

Assembiéia Geral de

avises ou notificacdo
previstos nos demais itens acim
pela Compankia ao Agente Fi tducidrio, este deverd ¢
(trés) dias comados da ciencia de sug  ocorrvéncia,
Debenturistas, a realizar-se no prazo minimo previsto em lel, para deliberar sobre a

declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures. A declaracio do vencimen{o

antecipado das Debéntures dependerd da aprovagde de Debenturistas represeniando

no minime a maioria de rodas as Debéntures em circulagdo.

(xwii) Forma Alernativa de Recebimenta. Na hipdiese de vencimenio antecipado

das Debéntures conforme estabelecido no item (xvi} acima, 05 Debenturistas titulares
dagdo, retunidos em Assembiéia de

de 100% (cem por cento) das Debéntures em circt
Debenturistas instaurada especialmente para deltberar spbre ia
gxciusive critéric, auiorizar v pagamenta de qualquer valor devido
critura, por meio de dagdo em pagamento de bens efon
nhum pagameniv de valores devidos

pela Companhia nos termos da Escritura poderd ser fetro de qualquer forma gue ndo
s desta

corrente racional sem o aprovagdo dos Debenturistas nos erme

{ materia, poderdo, a

seu Hnico € peia

Companhia nos termos da E§
direitos aceitdveis para os Debenturistas. Ne

em moeda
Claustda.

(vviii) Negocieedo: As Debéntures serdo negociadas ro SND, adminisirado pela

ANDIMA e aperacionalizado pela CETIP. ”
<L
i
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. FENCERRAMENT(: Nada mafs havendo a ser tratade, foi encerrada a
assembléia, da qual se lavrou a presente ata que, hda e achada conforme, foi assinada
por todos. S3o Paulo, 16 de novembro de 2001. {aa} Presidente: Luis Antonio
Semeghini de Souza; Secretaria Crstiane Naomi Kaneko Flesch. Acionistas:
NOVAMARLIM PARTICIPACOES S.A., p. Luis Antonio Semeghini de Souza e
Ronald Herscovic; Luis Antonia Semeghini de Souza, Cristiane Naomi Kaneke

Flesch; ¢ Alexandre Gossn Barreto.

Coufere com a eriginal
lavrada em livro proprio.

i tidliTof

Crstiane Naomi Kaneko Flesch
Secretana

2'39'.2'1'1'}'01'-}' 5

AR RPN TR
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NOVAMARLIM PETROLE(Q §.A.

NIRE 35.300.187.393

CNBPI/MF

n® 04.668.779/0001-7%

NovaMarlim

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

REALIZADA EM 16 DE NOVEMBRO DE 2001

LISTA DE PRESENCA DE ACIONISTAS

Acionistas Agdes [ Taotal
Ordinfarias
NovaMariimn Participagdes 3. A. 5 97
Luis Antondo Semeghini de Souza 1 1
Cristiane Naomi Kaneko Flesch ] 1
Alexandre Gossn Barreto 1 1
Total 100 100

Conferc com a original

lavrada

em liveo préprio.

Secretaria

Cristfane Naomi Kaneko Flesch
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PROJETO NOVAMARLIM (

ESCRITURA DA 1* EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES,
FM SERIE UNICA, DA ESPECIE SUBORDINADA, DA NOVAMARLIM PETROLEO §.A.

entre

NOVAMARLIM PETROLEO §.4.,
come Emissora

c

PLANNER CORRETORA DE VALORES 5. A

como Agente Fiducidrio, representando o comunhdo dos Debenturistas

Data

16 de novembro de 2001
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ESCRITURA D4 1* EMISsA0 PUBLICA DE DERENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
[INICA, A ESPECIE SUBORGINADA, DA NOVANARLIM PETROLED 5. A. /
Preimbule s

Pela presente Escritara, NOVAMARLIM PETROLEO 8.A., sociedade por agocs com
sede & foro na Cidade de Macaé, Estado do Rio de Janeiro, na Avemida Elias Agostinho, 665,
sala F-102, Imbetibe, inscrita no CNPJ sob o n® 04.668.779/1001-79, neste ato representada na
forma de sen Bstatuto Social {a “Emissora”); e (ii) representando a comunhio dos debenturistas
adquirentes das debéntures objeto da presente emissao {os “Debenturistas™), PLANNER
CORRETORA DE VAT.ORES S.A | instituigo financeira autorizada a funcionar peio Banco Central
do Brasil, com sede na Cidade de 530 Panio, Estado de 830 Paulo, na Avemda Panlista, n® 2,435,
11° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 00.806.335/0001-54 neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (o “Agente Fiducidne™), vém por esta ¢ na melhor forma de direite finnar a
presente Egoritura da 1° Emissio Piiblica de Debéntures Conversiveis em Agbes, em Série Unica,
da Espécie Subordinada, da NovAMARLIM PETROLEO S.A. (& “Escritura”), centeade as seguintes

clausulas e condiges:

Salve se de outra forma definidos nesta Escritura, os termos iniciades em
matdseuls desta Eseritura terdo os significados a eles atribuido no Anexo 1 csta Escritura.

Cljusula I - Aotorizagfo

1.1. & presente Escritura ¢ firmada com base em deliberagSes das Assembleias
Gerais Extraordinirias dos aciomistas da Emissora realizadas em 17 de setembro ¢ 16 de

novembro de 2001

(2. Nos termos do § 1° do artigo 59 da Lei 6.404/76, 8 Assembléa Geral

Fxtraordinaria da Emissora delegou ao seu Conselho de Administragdo poderes para deliberar
VI a VI do referide artigo, sebre a opormnidade de

sobre as condigbes de que tratam os cises
pela

emisedo e sobre o cancelamento das debénnires nao colocadas ou mantidas em tesouraria
Erissora.

Clausula Il - Requisitos

2.1. A presente emissdo de debéntures {doravanie denominada “Emissie”, e
aquelas denominadas indindvalinente por “Debénture” e coletivamente por “Debéntures™) serd

feita com observincia dos seguintes regquisitos:

2.2.1. Avguivamento e Publicagdo da Ata da Assembléin  Geral
Errroordingria. As atas das Assembléias Gerais Extraordinirias, de 17 de setembro Je 2001 ¢
de 16 de novembro de 2001, gue deliberaram sobre a Emissio, foram arguivadas na Junta
Eomercial do Estade de S3o0 Paulo, em 2 de outubro de 2001, sob o n° 200.788/01-2, e em [-]de
novernbro de 2001, sob o n” [-], respectivamente, e foram publicadas no Diane Oficial do Estado

’f}'ﬁ::j‘dﬁ Sag Paula; ne Jomal da Tarde e na ¢di¢io nacional do jornal Gazeta Mercantil.
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2.2.2 Registro da Eseritura, A presente Escritura foi remstrada nirdd

competente Registro Geral de iméveis do ocal em que se encontra a sede da Emussora.

2.2.3. Registro na Comissdo de Volores Mobiligrips. A Emissio serd

registrada na CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM"), na forma das Leis o™ 6.385, de
7/12/76: 6.404, de 15/12/76; 9.457, de 5/5/97, e demais disposicbes legais e regulamentares

pertinentes.
2.2.4. Registro ma Associagdo Nacional dos Bancos de mvestimento

(“ANBID™. A Emissio serd regisirada na ANBID, em atendimemo ac (odigo de Auto-
Regulacao da ANBID, aprovado em Assembléia Geral dessa entidade realizada em 27 de agosto

de 1998,
Clausnla ITI - Caracteristicas da Emissio

3.1.  Ohjeto Social da Emissora. A Emissora tem pur objeto socal a formagdo
de wm consarcio com a Petrdleo Brasileiro 5.A. - Petrobras (“Petrobras™) para a participagho

conjunta na ofimizagio da complemeniagio do deseavolvimento da produgio do Campo de
Marlim, localizado na Bacia de Campos, Estado do Rio de Janeiro (o “Cappo de Marlim™) e 0

desenvolvimente de todas as outras atividades correlatas, incivindo: {a) a compra, venda e
imporiagio de equipamentos em geral, para a utilizagio na produgio de petrolen e todas as outras
atividades Telacionadas; (b) a contratagdo de services relacionados & produgio de pewdleo e
todas as outras atividades relacionadas; e (c) 4 comerciahizagin de petroleo e todas as atividades

relaciopadas.

1.2, Numero da Emissdo. A presente Escrilura constitw a 1" emussdo de

debéntures da Emissora,

1.3, VFalor Toial da Emissgo. O valor total da Emissdo € de R£235.300.000,00
{duzentos e Irinta e cinco milhdes & trezentos mil reais), no dia 30 de novembro de 2001 (“Data
de Emissio™).

34, Destinaede dos Recursos. Os recursos obtidos através da presentc

Emissio serao destinados 3 otimizagio da complementagio do desenvolvimento da produgic do
Campo de Marlimn, conforme demonstrado nos quadros de {ontes & US0S A RN

AL -
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| . Fontes Valor (R3) | % e s
| Aumnente do capital social da Emissaora 128_700.00G,00 5.95% e
! Emissio das Debéniures 235.300.000,00 10,87%
| 2* emissio de debéntures com garantiareal | 1.800.000.000,00 33,18% /
[Total | 2.164.000.000.00 100% | K
[ Usus Valur (R%)} s /
Aquigieao de bens 416 o valor de 2.164.300.000,00 100%
TIS$300.000 000,00 (trezentos milhdes de
dolares dos Estados Unidos), sendo o
restante ntilizado na contratachio de servigos
necessdrnios & complementagac do
desenvolvimento do Campo de Marlim,
ipelusive servigog para operacio e
 manutengdodeste [ —_—
Tatal 2.164.000.000,00 1 00
L

" v;s Relativos

4 Operagio ¢ ManutengZo do 67 67 67 &7 [ L 63 334
(Campa de Marlitn X
Investiments no Campe de Marlim _ i} .

mediante a Aquisicio de Bens 130, 170 j ) 300

[ Tota! . 834 |

3.5. Colecacdo e Procedimento e Distribuicde. O saldo das Debéntures nio
subscrito pelos acionistas da Emissora, no prazoe de cxemwcicio do direite de preferéncia
mencionado no item 4.1.1 1, abaixe, serd ohjeto de distribuicao pablica, sob regime de methores
csforos, com intermediagio de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuigio de
valores mobilidrios, através do SDT . Sistema de Distribuigdo de Titulos (“SDT™), admimstrado
petz ANDIMA - Associagio Nactonal das InstiuipOes de Mercado Aberto (“ANDIMA™ e
operacionalizado pela CETIF ~ Cenual de Custddia ¢ de Liquidagho de Financeira de Titulos
(“CETIF"), adotando-se o procedimento diferenciadn de distribuigio referido no Artigo 33 da
Instrucdio CVM n® 13, de 30 de setembro de 1980, inexistindo reservas attceipadas, lotes
minimos ou méximos, sendo atendidos preferencialmente, em iguaidades de condigdes, os
chientes das institligdes financeitas coordenadoras da distribuigio das Debéntures ¢ de eventuais
instituigdes subcantratadas, que desefarem efetuar investimentos nas Debéntures.
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3.6.  Registro da Negoctagdo. As Debéntures serio registrudas para negnciaé
no mercado secunddrio no SND - Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), administrado peia

ANDIMA c operacionalizado pela CETIP,

Cliusula I'V - Caracteristicas das Debéntures

4.1,  Coracteristicas Rigicas,
4.01.1. Valor Towal da Fmwusdo. O valor total da Emissio serd de
R$235 300000400 (duzentos « tnnta e cinco milhdes e trezentos mil reais) , ng Data de Emisslio.

412 Falor Nominal Unitarie. O valor nominal wnitério das Debéntures
seri de RS 100.000,00 (cem mil reais) {"Valor Nominal Unitario™), na Data de Emissio.

4.1.3. Ndmero de Serics. A Emissho serd feila em uma vinica série.

414 Qrantidede de Debénures.  SerSo emitidas 2.353 (duas mil,
trezenras ¢ cingilenta ¢ wés) Debéntures.

4.1.5. Dare de Emissdo. Para todos 0§ fins € efeitos, a data de emissio
tlas Debéntures serd o dia 30 de novembro de 2001 {a “Data de Emjssio’™).

4.1.6. FPrazo de Vencimento, () prazo de vencimento das Debéntres serd
de Y0 (novenia) meses a conlar da Data de Emissio, ou seja, dia 30 de maio de 2009,

4.1.7. Frema. As Debéntures serfo da forma nominativa cscriturzl, sendo

0 Banico [lad 5.A. o responsivel pela sua escrturagio (“Bance Depositirio™.
4.1.8. Certificador dz Debéntures. Nio serfia emitidus centificados
representaiivos das Debéntures. Para todos o5 fins de direito, a titulanidade das Dehéntures serd
comprovada pelo extruto de conta de depdsite de debéntures escriturais, emitido pelo Banco
Depositario. Sera reconhecido como comprovants de titulandade o “Relaidrio de Posicio dec
Alivos™ expedido pelo SN, acompanhado de extrato, em nome do Debeniurista, emitido pela
instituigdo financeira responsivel pela custidia desses titulos quando depositadas no SND.

4.1.9. Conversibilidade.

4.1.9.1. Cada Debénlury podera ser copvertida, por opgin do seu
titular, em agdes ordimarias representativas do capital secial da Emissora ta) a partir do segundo
anc contado da Data de Emissio, no periodo estipulado no item 4.1.5.3, ou (b a yualquer tempa,
mediante ovorréncia de qualquer evento descrito no item 6.1, respeitado o disposto no item 6.3

4.1.5.2. Cada Debénturc poderd ser convertida pelo mimero de

acfes ordindrias resulrante da divisio do (a) Valor Nominal Unitdrio da Tlebénture nio
amortizado ¢:agrescido de Remuneragho alé a data da converso, pelo (b) valer patrimonial da

ot
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ucio da Emussora constante das demonsieg

dltimo exercicio social transcorrido multd
§1" da Lei 0° 6.404/76 (¢ alteracies posteriores), o fator de conversio das Debénmures

mencionado no item (b) acima foi fixado pelos acianistas da Emissora tomando-se por base g
valor patnmonial da acfo da Emissora em 11 de setembro de 2001, tendo em vista tratar-se de
companhia fecem-constituids acreseido de um prémio de 759 (setenta ¢ cinco por cento) sobre

tal valor.

4.19.3 O perpdo para o exercicio da oppdo de conversio das
Debéntures na hipotesc descrita no item 4.1.9.1 (2) serd anual ¢ iniciar-se- sermpre nw prmeiro
Dia Util seguinte & data de publicagan das demonstracdes financefras da Emissora devidumnente
auditadas, relulivas ao Ultimo exercicio social franscormido e encermar-se-a {a) no diz 20 de abnl
do meseo ano da relerida publicagio das demonstragdes financeiras; ou (b) 20 (vinic) dias
corndos contados da data de Inicie do periodo para conmversan, das duas datas u posterior.

4194  Cuso a Assembléia Geral da Emissora delibore emitir
novas debéntures conversiveis cm acdes para subscrigGe piblica ou privada, os Dehenturistas da
presente emissio terdo direito de preferéncia na subscricde de tajs debéntures Jjuntamente com os

geiomsias da Emissora, se estes fizerem jus a tal dircito.

41935 Caso 2 conversdo das Debéntures resulte em pamero
fraciondniv de aglo, a parcela correspondente a tal fragBo serd devida em dinheiro na data da
solicitacio de conversiio, devendo o pagamento ser realizado até o 10° (décimo) dia il
subseqilente & data de converso, acrescida da remuneragcan confenda is Debéniures até a data

do cfetivo pagamenta.

4.1.9.6. Os Debenturistas exercerio a opgio de conversio das

Debéntures etn ardes ordindrias representativas do capital social da Emissora da seguinte fortha:
(2} por envio da solicitagio de conversic ao SND, operacionalizado pela CETIP, aivavés do
Terminal CETIF ou formulirio padriio da CETIP: ou {b) caso o Dchentunsta no tenha conta

individualizada na CETIP, deveréd encaminhar a “Solicitaclio de Conversdo’ através de carta
pretecolizada junto 4 instituigdo financeira custodiante de suas Debéntures na CETIP, para que

esta faga o pedido, junto ao SND, da guantidade de Debéntures que pretende converter, ou,
ainda, (c) caso as Debéntures niio estejam registradas no SNI», o Debenturista devera encaminhar
2 Solicitagio de Conversio attavés de carta protocolizada junto a mstiniicho financeira
depositaria das Debéntures, contends o nome do Debenturista e a quantidade de Debéntures que
pretende converter,

4.1.9.7. Para todos os cfeitos legais, a data de conversio serd 2 data
de solicitagho junto ac SND, operacionalizado pela CETIP, ou data da cofrega da Selicitacio de
Conversdo para a instituigio financeira depositaria das Debéntures, caso nao estejan registradas
no Sistema Nacional de Debéntures,

4198 Os aomentos de capital decorentes da conversio das
Debéntures vm agdes serfio realirados ¢ averbados na Junta Comercial da sede da Frnissora, no

prazo de 30 {trinta) dias contados da dara Jde cncerramento do perigdo pard excreicio da opeao de
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conversdo definida no itemn 4.1.9.3, observada a formma estabelecida no ineiso IIL, do artigey,

. Q ’ . v " .
da Lei n° 6.404/76. G
4.1.99. As apdes objeto da converso terdo os mesmos direitos, a/->"|

preferéncias e vantagens estatuiariamente garantidas is atuajs agdes ordindrias dz Emissora,
fazendo jus a bonificagdes distribuidas. hem como a quaisquer direitos deliberados em atos

sucletdrios da Emissora 2 partir da data da solicitagio de conversio.
\_u/

4.1.9.10. Apods a data de conversio, as agoes terdo direito ac
recebimento de dividendos integrats do exercicio social em QuE QCOTTET A CONVErsio,

4. 110 Expécie.  As Debéntures serdio da espécie subordinada, nos
termos do artigo 58, parigrafo 4° da Lei n® 6.404/76. ¢ nio contardo com garantia, nen
preferéncia.

4.L.11. Direito de Preferéncia, Nos termos do artigo 171 da Lei n°
©.404/76, serd concedido ans acionistas da Emissorz direite de preferéncia para subscricio e
mtegralizagioc das Debéntures pelo prazo decadencial de 30 (trinta) dias a contar dz primeira
publicacio du amincie de inicio de distribuicio das Debéntures, inclusive, Os acionistas da
Cmissora que desejarem exercer s8u respectivo direito de preferéncia deverio comparecer 4 sede
da Emissora durante o praze anteriormente mencionado. A quantidade méaxima percentual de
Debéntures que os acionisias que exercerem o direito de preferéncia poderio subscrover serd
igual 3 participacio percentual do acionista subscritor no capital secial da Emnissora na data da
Assemnbléia Geral de Acionistas que deliberon a presente emussio, ou seja, 16 dy novembro de
2001. Os acionistas da Emissora poderio ceder cu remmciar ao seu direito de preferéncia. No
caso de renncia pela lotalidade dos acionistas da Emissora ao seu dircite de preferéncia na
subscrigéio das Dehéntures, o prazo previsto neste jlem deverd ser reduzido, encerrando-se na
data em que o ltimo acionista da Emissora apresentar sua respectiva remincia. Tal reducio serd
comunicada pela Emissora ao Agente Fiduciaro ¢ 2 CVM e divulgada na forma do jlem 8.6.1
ahaixo. Nesse caso, 0 prazo de subscrigo a que se refers o item 4.5.1 imiciar-se-a no dia dtil

itnediatamente subsegiiente.

4.2 Remuneracdo. A partir da Data de Emissio, as Debintures fardo jus d
remuneragio composta de (i) juros e (i} um prémio variivel na forma do item 4.2.1 abaixo
{("Remuneracio™. A Fmissora pagard a Remuneracao a cada 6 {sets) meses contados da Duata de

Ernissdo (cada, uma “Tiata de Pagamento de Remuneracio™

420 formg de Calendo, A Remunerug¥o sera calculada a cada seis

meses contados da Data de Emissao,
() A Rermuneragho serd composta de:

(13 Juros, calculados de acordo com a Taxa ANBID (conforme
definida no itern 4.2.2 abaixo), capitalizada proporcionalmente pelos respectivos sub-periados de

vigéneia da mesma; e
- [
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{il) Prémio, na forma do pardgrafo unico do Artige 3° da Détisime .
Conjunia n* 7, editada em 23 de setembro de 1999 pela CVM e pelo Banco Central do Efa'}ﬂ?&“
qual serd caloulado exponencialmente por dias decorridos desde a Data da Emissiio, variando de
acordu com & variagio do prego do petidleo tipo Brent-Natada publicado pela Platt’s Crude O}

{"Brent”) no periedo considerado.

(b)  Para fins de cileulo do prémio mencionado no item 4.2 1{a)fii), a
cada seis meses contados da Data de Emissdo, o Conselho de Administragao da Emissera devera
comparar (i) o prego estimado do Brent naquela data para o perfodo em referéncia {o "Preco
Istimado do Brent") e (ii} a média diarra dos pregos do Brent praticados oo més imediatamente

anterior ao més da data do céleulo (o0 "Prego Efetivo do Brent").

(i} O Prego Estimade do Brent para os 4 {guatro) primeiros
periodos semestrais serd determinade com base em uma curva linear do preco do Brent projetada
pelo Conselho de Administracdo, a gual tera (x} come ponto inicial, a média dos precos de
fechamenio do Brent no petiodo de 30 dias imediatamente anteriores 4 Data de Emissdo ¢ { ¥)
come ponto final, a cotaglo do preco do Brent para o perodo 4 deserito na tabela contida no
rtem 4.2.1(b)1i) abaixo. Apds a determinagio do Prego Estimado do Bremt para csse perindo,
deverdo ser calcnlados os precos do Brent para as variagOes percentuais (i) negativa em 18%; (ii)
positiva em 18% e (iii) positiva em 36% do Preco Estimado do Brent. A Emissora informari ao
Agente Fiducidrio, no prazo de 10 {(dez) dias Gteis contados da data de publicagic do 1° antmcio
de iniviv da distribui¢do pubiica das Debéntures, o Prego Estimado do Brent para esses 4 (quatro)
primeios periodes, bem como os precos caleulados a partir das variagoes percentuais aeima

mencionadas.

(i} O Prego Estimade do Brent para os demais perindos
semestrals, bem como suas vaniagdes percentuats, serfio aqueles deseritos na tabela ahaixo:

Variscao | Precos Estimados | Variagio Positiva | Varagao Positiva |
Negativa de, no do Hrent de 18% de, no tninima,
minimo, 18% (U.5.5bbl} i 36%%
Periodo ’
(semesires) ‘
Taxa Taxa ! Taxa Taxa
| JANBI'D+U% ANBID + 1,5% J ANBTD + 3.5% | ANBID + 5%
|
| 4 | 16,59 _ 20,23 | 23,88 [ 27,52 ~
L 3 J 16,54 | 20,17 | 23,80 L2743
| 6 | 1648 ] 20,10 f 23,72 __{ 27,34
J 7 | 16,43 [ 2003 f 23,64 2725
| g ] 1637 1 iver , 23,56 Il 27,15 ,
i I | 1632 | 1990 X 23,43 | 27,06 !
10 | 1626 | 1983 | 23,40 i 2697 ;
I 11 | 1621 | 197 23,32 | 26,88 .I
BTN
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2 [ 18,15 ! 19.70 ! 2325

! 2
| i3 | T&10 |' 19,63 r 2317 [

14 | 104 X 19.37 ! 2309
E ! 15,99 || 19,50 ! 23,01 i'

(it} Apés a determinacio do Prego Fstimado do Brent ¢ suas

variagdos percentuais para os respeclivos periodos conforme os itens 4.2.1(b)i) e 4.2, I{b)(ii}, o
caleulo da parccla do prémiio da Remuneragio deverd ler como referéncia os quatro niveis
descritos abaixo, sendo que, em qualguer hipdtese, a Remuneracio nac podera ser infetior 3 taxa
de juros, i.e., & Taxa ANBIT. O prémic ndc podera, em hipdtese alguma, exceder 3 5% feinco

por cenla) 4 ano. A Remunerago serd a seguinte:

(A) se. na data do cdlculo, o Preca Efetive do Breut for, no
minima, 18% {dezoito por cento) inferior ao IPreqo Estimado do
Brent, a Remnneragio devera ser a Taxa ANBID, com prétmo de

¥4 (zero por cento);

{B) se, na data do cileulo, o Preco Efetive do Breul for
equivalente av Prego Estimado do Brent, a Remuneragio devera
ser 8 Taxa ANBID, acrescida de prémio de 1.5% (um virgula cinea

por centa) ac ano,

{C)  se. pa data do cileulo, o Prego Efetivo do Brent for 18%
{dezoite por cepto) superior a0 Prego Estimade do Brent, a
Remuneragao dever ser a Taxa ANBID, acrescida de prémio de

3,5% (més virgula cinco por centa) so ano; &

(D) se, na data do calevlo, ¢ Prego Efttive de Brent for, nu
minime, 36% (trinta e seis pur cento) superior a0 Prego Estimado
do Brent, a Remuneragdo devera ser a Taxa ANBID, acrescida de

prémie de 5% (einco por conta) ao ano,

fc) Se a diferenca entre o Prego Efetivo do Brent ¢ o Prego Estimado
do Brent nio cotresponder aos pregos exatas determinados para os respectivos periodos de
acorde com os itens 4.2.1(b)(i) ¢ 4.2. 1(b){ii). conformae o caso, o calculo do prémio gue compbe

a Remumneragio devera vtilizar uma interpolagiio linear sumples.

4.2.2 Taxa ANBID. Para fins desta Clausula, a taxa ANBID ("Taxa
ANBID") significa a taxa de juros divulgada pela Associagdo Naconal de Baneos de
Investimento & Desenvolvimento - ANBID. publicada diariamente na Resenha da ANINMA
para deposite bancarie a praro, do tips mais negociadu ¢ de maior volume (pré ou pés-fixada)
apresentado durante o periedo de capttalizagae, conforme definido adiante, capitalizada pelos

respeclivas sub-pericdos de capitalizagio, conforme definido abaixo:

J\-
4

.
%
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{2) o 'periodo de capifizacic” é o perindo semestt lfr —-{: :
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Remuneragio. O primeiro periodo de capitalizacio iniciz-se na Data de Emjssio ¢ termi
primeira Data de Pagamento da Remuneragao. Os demais periodos de capitalizagio iniciam-se
na dlima Data de Paganenio da Remuneracio ccormrida e terminam na Data de Pagamento da

Remuneracio subscgilente, sucessivaments sem solucdo de continuidade,

b} o "sub-perfodo de capitalizacde™ € o periodo de vigéneia de cuda
urna das Taxas ANBID (pclo prarza da respectivo depdsito a Prazo eit que a mesma se embasou).
O pnmeiro sub-periodo de capitalizagio inicia-se na data de inicic do primeire perodo de
capitalizagio e termina so fina] da data de vigéncia da Taxa ANBID. Os demais sub-periodos de
capitalizacdo inlciam-se na data de vencimento do sub-perfodo de capitalizagio anterior e
lerminam na data de vigéneia da Taxa ANBID do mesmo ou no témmino do peniodo de
capitalizaciio, o que for antenior, cada sub-periodo Je capitalizagio sucedendo ao anterior, sem

solugdo de centinuidade.

{c)  acada inicio de um novo periedo de capitalizagdo, iciar-se-d vm
novo sub-periode de capitaiizagde, Caso a data de encerramenio do periodo de capitalizaciio nio
seja coincidemic com a data de encerramento do sub-periodo de capitalizagio, a Taxa ANBID do
ultime sub-periedo de capitaiizacis scrd calculada pro raia emporis por Dias Uteis até a data do

enceramento do respectivo periodo de capitalizagdo.

423 Tavu Substiture, Na hipdtese da Taxa ANBID aplicivel deixar de
ser divulgada, ser uiilizada 2 nltima Taxa ANBID divulgada dentro do periodo de até 3t} firinta)
dias comdos que anteceder a data do primeiro dia 1til do tespectivo sub-periodo. Persistindo a
ausdneia de divulgapiio da Taxa ANBID, ou no case de sua extinigdu, ou ainda se, peia
superveniéncia de norma legal ou regulamentar, esta nao mais puder ser utilizada para o ¢cilculo
da Remuneracio, devera ser uiilizada como taxa substituta {a "Taxa Substitula™), na mesma datg
da extingio da Taxa ANBID ou do impedimento de sna utilizagio, a2 média arifmética das taxas
de captacio dos certificados de deprisite a prazo, pos ou pré fixados, obtida pele Congelho de
Administragio da Fmissora, para lotes dz valor equivalente a R$100.000,00 (cem mil reais), que
sera mensalmente aluaiizado o partir da data de capitalizagdo, junto ao Unibanco - Unifio de
Bancos Brasilciros 5 A., Banco Bradescu 5.4, Baneo Ttad 8.4, Ranco do Brasil 5 A Banco
ABN AMRO Real 5.A. e HSBC Hank Brasil S.A, - Banco Maltiplo. O prazo do ultime sub-
periedo de cada periodo de apuragio de prémio sera ajustado de 1al furma gue o sen vencimento
coincida com 2 data de inicio do novo perfode de apuragio de prémio. Case a Taxa Substituta
também ndo pessa ser aplicada, serd convocada uma Asscmbléia Geral de Diebenturisias dentro
de prazo de 15 (quinze) Jias a comiar da altima divulgagio parz deliberar a escotha de outra isxa

substituta.

{a) para todos os efeitos deste itern 4.2.3, serd conziderado o ano de
360 dias, sendo que case a Taxa ANBID ou a Taxa Substituta tenha como referéncia prazo
diverso, deverd a mesma ser ajustada para refletir 2 base de 360 dias; e

(b} a2 apuragdo dos moniantes das obrigacdes que deverdio ser
liguidadas em datas intenedidrias, que nan coincidam com o Gitime dia do periodo de vigéncia
de cada Taxa ANBIL, sera calenlada exponencialinente pro raia tempords, considerando-se o

CNC

%
e =, Y
1;;5‘ . "f.__::_..q‘ .:I.:SY \"‘ ’
¥ opomroret TR ™,
EE = E l\ 4l LT
\ | ra

275



NovaMarlim

£ e
e ‘\sf-?
W, S &
Vo AT
nimere de dias dteis transeomidos desde a data do inicio do perfodo de vigéneia da Taxa Aﬁﬁﬁaﬂz
considerada ¢ a data do pagamenio da Remuneragio, ¢m relagio ao iimero de dias fiteis d‘;._!:.—‘}.\*
periodo de vigéncia da Taxae ANBID e curse. . ’
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4.3, Repoctuogdo. Nio haverd repacluagio, i 4
!/
|

44 Garantias.  As Debéntores nao contario com garantia, nem preferéncia.

4.3 Subscrigdo. A subscricho das Debéntures seri efetuada por meio dos
procedimentos do SDT, administrado pela ANDIMA e operacivnalizado pela CETIP.

4.5.1. Prazo de Subscrigdo. As Debéniures serfio subscritas em até 20
{vinte) dius contados do  encerramento do prazo para o exercicio de direito de preferéncia
conferida aos acipnistas da Emissora nos temmos do item 4.1.11 acima,

4.5.2. Prego de Subscricio. As Debéntures serio subscritas pelo seu
Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Taxa ANBID 4 5% feinco per cento} ao ana, calcnlada
pro rala temporis desde a data do infeio do praze de subscrigho a que se refere o itern 4.5.1 até a
data de integralizagio. A Taxa ANBID- 5% niip se aplicard 4s subscrigbes efetuadas por forga do

exercicio do direito de preferéncia nos termos do item 4.1.17 acima.

4.5.3. Imtegralizagio. A inmtegralizagio das Debéntures serd 3 visly, IO

ato da subscricio.

4.5.4. forma de Fogamenro.  As Deblnhrres serfo integraiizadas em

moeda corrente nacional,

A6 Comdipdes de Pugamento.

4.6.1. Pagamento do Principal. O valor do principal das Debéniures sera
pagoe em 15 (quinze) parcelas semestrais iguais, sendo 4 primeira paga 6 (seis) meses apos a Daia
de Emissdio, ou sefs, em 30 de maio de 2002, e as parcelas subscgiientes a cada 6 (seis) micses
contados da data de pagamento a4 parcela anterior.

462 focal de Pugamemo. Os pagamentos das Debéntures serfio

eferuados pela Emissora utilizande-s¢ os precedimentos adotados pelo SND, ou, na hipétese das
Debéntures ndo estarem costodiadas junie ao SND, em cstabelecimento de instituicses

linanceiras contratadas para esse fim.

4.6.3. Frorregacde dos Prazos. Considerar-sc-aio prorogados as PIaZos
referentes ac pagamento Je qualquer obrigagio até o primeiro Dia Unl subsegiiente, se o
e YETICIMENTO caincidit com dia em que n3ne haja expediente comercial ou bancdrico nas Cidades de
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530 Paglo ou do Rio de Janeiro, ressalvados os CRE0S CUfOS pagamentos devam ser

pela CETIP. hipdtese em que haveri
sdbado, dominga ou teriado nacional.

4.6.4, Encargos Moratdris, Ocorrendo impontualidade no pagamento

de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atrase ficario sujeitos a

multa moratdria de 10% sobre o valor devido e jures de mora calculados desde a data de
inadimplements, até 2 data do efefivo pagamento, 4 taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o

montante assim devido, independentemente de aviso, notficacho ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, aléra das despesas incorridas para cobranga,

403 Decodéncia dos Direitos aos Acréscimos.  Sem prejuize ao
dispostu no item preccdente, o nio cuomparecimento do Dchenturista para receber o valor
comrespordente a quaisquer das obrigagdes pecunidniss da Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura, ou em comunicado publicada pela Emissora, ndo lhe dard direito ao reccbimento de
Iemuneracio efon encargos moratérios no periodo relative ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direilos adquiridos até a data do respectivo vencimento,

4.6.6. Forma Alternativa de Recebimento. Na hipdtese de vencimento
antecipade das Debéntures conforme estabelecido nos itens 6.1 & 6.3 abaixe, o5 Debenturistus
titnlares de 100% {cem por cento) das Debéntures em circulaglo, reunidos em Assernbléia de
Debenturisias instaurada especialmente para deliberar sabre tal matéria, poderio, a seu iinico ¢
exclusive critério, autarizar o pagamento de qualquer valor devido pela Ernissora nos termos
desta Escritura, por meio de dagio em pagamcoio de bens e/ou direitos aceitivejs para os
Debenturtstas. Nenhum pagamento de valores devidos pele Emissora nos termos desta Escritura
podera ser feito de qualguer forma que néo em maeda corrente nactonal sem a aprovagio dos

Debennuristas nos termos deste jtem.

Clausula ¥ — Qbrigacdes da Emissora

Enquanto ¢ salde devedor das Debéntures nio for mtegralmente pago, 2 Emissora
obriga-se a notificar imediatamente o Agente Fidueiario sobre qualquer alteragdo substancial, ou
qualguer indicio de aleragdc subsiancial, nas condigides (financeiras ou outrasy ou nos N&gocios

em peral da Emissora ou de qualguer de suas controladas que;

(2} possa impossibilitar, ou dificultar de forma relevante, o cuiniprimento pela
Emissora de suas obripaces decorrentes desia Eserimea e das Drebéntures; ou

(o) faga eom que as demonstracdes financeiras ou as iiformagdes financeiras
fornecidas pela Emissora a CVM ndo mais reflitam a real condigdo financeira da Emissora.

Clausula ¥1 - Vencimento Antecipado

B
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Fiduciario devera declarar aniecipadamente vencidas todas as obrigagdes decomentes das

Debéntures e exigir & imcdiato pagsmento pela Emissora de Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido de Remuneracio ¢ encargos, independentemente de avise, interpelagio ou
totficagiio judicial, na ocordneia de qualguoer dos Seguintes evenlos:

(2) falta de pagamento de qualquer valor devido em relagio as Dehénnures nos

termos desta Escritura;

(k) témminu por inadimplemento ou invalidade do Contrate de Consorcio ou
Contrate de Suporte, término por qualyuer motivo (salvo em decorréncia do términag du prazo
vontratual originalmente previsto) do Contrawe de Concesso, ou. ainda, rentineia pela Petrobray
ou pela Emissora de quaisquer de scus direitos previstos em qualquer desses documentos;

{c) protestos legitimos e reiterados contra a Emissora, cujo valor agregado

inadimplido ultrapasse R$10.000.000,00 (dez mithdes de reais), salve se o pretesto tiver sido
efetuado por crro ou ma-f¢ de terceiry, desde que validamente comprovado pela Fmissora, ou se
for cancelado ouw ainda se forem prestadas karantias em juizo, em qualquer hipdtese, no prazo
maxime de 30 (tinta) dias da data cm que a Emissora receber aviso pot escrito enviade pelo

Agente Fiduciaio nesse sentido;

(d}  pedido de concordata preveqiiva formulado pela Ertissora ou par qualquer
de suas controladas;

(e) hquidacio ou decretagio de faléneia da Emissora ou de Jqualyuer de spas
controladas;

{H falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obhigacio prevista nesta
Escritura, ndy sanada em 30 (inta) dias contados do aviso por escritc enviado pelo Agente

Fiduciano,
(g) vencimento antecipado de qualquer divida da Emssora, de sua
contreladora direta ou de gualquer de suas controladas, de valor superior a R$10.600.000,00 {dez

milh&es de reais);

(h) trinsite em julgado de qualquer sentenga, emissio de Juudo arbitral
definitive, execucio de mandados de penhora ou inicio de processos semelhantes, em qualyguer
¢aso gque versem sobre o pagamento de valor equivalente ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhes de reais) contra a Emissara, sua controladora dirers ou qualgquer de suas contreladas: ou

{1} penhora, arresto ov seqiestro de bens da Emissora, de sua contgladara
direta ou de suas conlraladas, vm valor superier 2 10% (dez por cento) do patrimonio guido di
Emissara com base nas mais recentes demonstraces financeiras anuais da Emssora, em
procedimente administrativo ou processo judicial, que ndo sefz cancelado cm até &0 {scssenta}

ia2s apos a sua instauracio.

v BT
_ _ | G
6.1 Vencimento Antecipado. Observado o previslo no item 6.3, o Agckﬁfégﬁ?é}ff'\

[t

!

278



6.2.  (Os vaiores mencionados nes itens ¢, “u" e “h" do item 6.1, acima serdo
atupiizados anualmente, a partir da Data de Emissao, de acordu com a variagio do IGP-M -
Indice Geral de Pregos de Mercado, calculado pela Fundacio Getdlio Vargas (“IGPM"™) ou

gualquer indice gue o substiua,

6.3, Ocorrendo qualyuer dos eventos previstos nos itens "a”, “b” “d” ¢ “g” do
item 6.1, acima, 05 quais deverdo ser imediataments informados pela Emissora ao Agente
Fiduciario, as Debéntures tomar-se-fo antomdtica ¢ antecipadamente vencidas, indcpendente de
avisos ou notificagio judicial ou extra-pudicial, Ocomendo QuaiSQUET eventos previstos nos
demats itens do itern 6.1. acina, 08 quais deverio ser imediatamenie informados pela Emissora
a0 Ayente Fiducidrio, este deverd convocar, no prazo miximo de 3 (rés) dizs contados da
ciéncia de sua ocomréneia, Assembléia Geral de Debenturistas, a realizar-se no prazo minimo
previsto em lei, para deliberar sobre 4 declaragio de vencimento antecipado das Debéntures, A
deciaragio do vencimento antecipado das Debéntures dependers da aprovacio de Dehentinstas
representando no minime 2 maioria de todas 43 Debéntres em eirculagio.

Clausulz VIT - Obrigacies Adicionais da Emissora

7.1 Sem a anuéncia prévia de Debenturistas detentores de 100% (cem por
cento} das Debéntures em circulagic, a Emissora nac deverd contrair nenhum endividamento,
salvo o endividamenty resultante: (a} da presente Emisszo; (b) de sua 2* emissan de debéytures
simples, com garantia real, no valor total de principal no superior a RS1 B00.000.000,00 {um
bilhio e oitocentos milhBes de reais); e (c) daqueles previstos nes Documentos da Operagio.

7.2, Além das obrigagdes aqui contidas, 2 Emissora devera fomecer ao Agente
Fiducidrio:

(a) ettt cada Data de Pagamenio da Remuneracio, 0s memonais de edloule do
Prego Efetivo do Brent utilizado para o Pagamento da Remuneragio erm tal data;

b} dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias apds o término de seu primeire
semestre social, céma de suas demonstragbes lrranceiras completas, relativas ao respectivo

semeste sacial;

{c) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o témumo de cada exercicio
social, cépia de suas demonstragées financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
acompanhadas de purccer dos auditores independentes. bem como cdpia de qualquer
comunicagio feita pelos audilores independentes 2 Emissora, ou i suz administragio e
respectivas respestas, cot reftréncia ao sistema de contabilidade, gestio ou As contas da

Emissora,

(d} copia das informagdes periodicas ¢ eventuais exigidas pela Instrugioc CVM
n* 202, de 6 de dezembro de 1993 (ou por gualquer outrs regulaments que venha a altera-la ou

substitui-la), nos prazos ali previstos;
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de qualquer Assembléia Geral, e prontaments fornecer copias de todas as
Agsembidias Gerais, bem como 2 data ¢ ordem do dia da Assembléia a realizar e de todas as

reunides do Conselho de Administragdo, da Diretoria e do Conselhe Fiscal; ]

na mesma data de suas publicagdes, os atos e decisbdes refenidos no item | /

(D
W/

4] imediatamente, qualquer informagio relevante para a presente Emussao

que Ihe venha a ser solicilada;

cdpia de qualquer correspondénuia ou notificagao Judicia! ot extrajudicial
de Inadimplemento {conforme definido ne

{in)
recebida pela Emissora relacionada a um Evento
Contrato de Consorcio), imediatamente apos o Se0 recebimento;

{i) os comprovantes dc cumprimento de suas obrigagdes perante Os
Debenturistas no prazo de até cinco dias contados da respuctiva data de vencimento;

informagdes a respeito da ocormréncia de qualguer dos eventos indicados no

()
item 6.4, imediatammente apds a sua gocoméncia; e
(k)  copia do Contrate de Consorcio, do Caontrata de Concessae, do Contrato de

Suporte, dos Documnentos da Operagio e de todus oz aditamentos a ¢5fes INSTUMERLOS.

73. A FEmissora devera proceder 4 adeguada publwidade dos dados
ccondmico-financeiros, nos tennas exigidos pela Lei n® 6.404/70, promovendo 2 publicagho das

suas demonstragdes financeiras anuais.

74, A Emissora devera manter & sua contabilidade atualizada ¢ eletsar os

respectivos registros de acorde com o0$ principios contabeis geralmente aceitos no Braszil, e
permitir que rcpresentantes do Agente Fidueigrio {ou e auditor independente por este
contraiado, as expensas da Emissora) tenham accsso irrestrito acs livros e demais Tegistos

contibeis da Emissora,

A Emissora devera convocer Assetnbléia Geral de Debentunstas para
das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a pressnie
gente Fiduciano nio o faga.

7.5,
deliberar sobre gualquer
Emissae nos termos do item 9.1 desta Eseritura caso ¢ A

76 A Emissora deverd cumprir com a regufamentagae da CVM, com v envio
de documentas, prestande, ainda, as infonmagbes que Lhe forem solicitadas.

77 A Emissora devera submeter, na forma da Jei, suas eontas e halangos a

exame por cmpresa de auditoria independente rogistrada na CVM.

¥

AN
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7.8,
aberta na CVM, ¢ fomecer aos scus acionistas e Debenturistas as demonstrac®es financeiras

elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei n° 6.404/76, quando selicitado.

7.9 A Emissora devera manter em adequade [imcionamente um 6rgio pars
atender, de forma clicicnte, aos Debenturistas, ou contratar instituighes financeiras autorizadas

para a prestaciio desse serviga.

710, A Emissora ndc deverd realizar operacdes fora de seu objeto social,
observadas as disposicdes estatutarias, legais ¢ regulumentares em vigor,

TIl. A Emissora deverd nonficar imediatamente o Agente Fidueiino sobie
qualguer ato ou falo que possa CAUSAr intemIpcao ou suspensio das atividades da Emissora, bem
como Sobre a ocorréncia de qualquer evento que possa resultar em qualquer das hipdteses de

VEencimento antecipado previstas oo item 6.1,

7.12. A Emissora nic devera pagar drvidendos ou jures sobre capital proprio,
ressalvado o disposto no artige 202 da Lei n® §.404/75, nem qualgquer nutra participagio
estatutariamente prevista, s& estiver em mora, relativamente a0 pagamtento de guaisquer valores
devides avs Debentunistas, relativos as Debéntures, cessando Lzl probicio 3o logo seja purgada
A THOTA.

713, A Emissorzg deverd manler sens bens adequadamente segurados, conforme

priticas correntes.

Cliusula VIl - Agente Fiduciario

§.1. Nomeagdo A Emissora constitui e nomeia Agente Fidnerdrio da Emissio
objeto desla Escritura a Planner Comretora de Valores 5.A., actma qualificada, a gual, neste ato e

pela melhor forma de direito, aceita 2 nomeagao para, nos termos da lei & da presente Escritura,
Tepresentar perante a Emissora 2 comunhdo dos trreiares das Debéntures.

82 Declaragde. O Agente Fidueidrio, nomeada na presente Escritura, declara:

{a) ndo ter qualyuer impedimento legal, sob as penas da lei, conforne amtigo
&6, § 3° da Let n° 6.404/70, ¢ ¢ artige 10 da Instrugio CVM n” 28, de 25/11/83, para exercer a

funcio que the é conferida;

(b} acecitar & funcdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagio especifica e nesta Esvntia;

{ch aceitar integralmente a presente Escritura, fodas as svas cliusvias ¢

condi¢hes; ¢
.
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A Emssora deverd manter sempre atualizado o registro de companhi 'Cﬂi
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(d) cstar ciente dos termos da Circular n® 1.832, de 3];"10}'90“,\: @/‘
Central. R N
o

A Emissorz, por sua ver, declara nfiv ter qualquer ligagdo com o Agente /

Fiductirio que o impega de exercer, pienamente, suas fimedes,

8.3, Substfjuicde. Nas hipdteses de auséneia e impedimentos temporirios,
renuncia, morte ou yualquer oulto motive de vacincia relacionade ao Agente Fiducidrio, sera /
realizada, dentro do praro maximo de 30 (irinta) dias contados do eventa quc a determinar,
Assembléia dos Debenturistas para a escolha do nove Agente Fiduciirio, a qual poderi ser
vonvucada pelo propric Agente Fidueiario a ser substituide, pela Emissora, por Debenturisias
que representem 10% (dez por cento), ne minimo, das Debantures en circulacio, ou pela VM.

Na hipétese da convocagio n3o ocorrer até § (oito) dias antes do términa do prazo acima citado,

caberd a Emissora efetei-la,

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as snas fungdes
por circunstaneias superveniectites a esta Hscritura, deverd comunicar imediatamente o fato ags
Debenturistas, pedindo gua substintigdo,

E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do praza para a distribuigdo
das Debéntures no mercado, proceder i substituicdo do Agente Fiduciatio e i indicagio de seu
substiluto, em Assembléia especialmente convocada para esse fim.

A substituigiv, em cariter penmanente, do Agente Miduciario fica sujeita 2
comutticasdin prévia 4 CVM e & suu manifestacio acerca do atendimento ans requisitas previstos
0 artigo 8° da Insttugdo VM n* 28, de 23/11/83, e eventuais normas posteriores,

A substitwicde do Agente Fiduciitic devera ser objeto de adilamento 3 presente
Escntura, que deve ser averbade no Registro Geral de Imdveis do local onde sers registruda a

prescnte Escritura,

G Agente Fiduciario entrard no exercicio de suus fungdes a partir da data da
presente Escritura ou, em caso de substituicio do mesmo, da data do aditamento relativa i
substitingo, devendo o Apgente Fiduciario, em gualquer caso, frermanecer no exeicicio de suas

fungoes até a efetiva substinigio.
Aplican-se &s hipoteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas o

preceitos da CVM.

44.  Lleveres. Além de outros previstos em lei ou em ate normativa da CVM,

constitucm deveres e atribaicSes do Apents Fiduciibo:

{a} proteger os direntos ¢ interesses dos Debenturisias, aplicando ne exercicin
da fun¢de o cuidado ¢ a diligéneia que tado homem ative ¢ prebe costuma EMprégar na

oo admintsirucio de seus proprios bens,

P
o
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{bl  remunciar 3 fung@o na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualguer ourra modalidade de inaptidao;
¥

fc) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demiais
papéis relacionados com o exercivio de suas fungées;

(d)  verificar, no momento de aceitar « funglio, a veracidade das informacdes
contidas nesa Escritura, diligenctando no sentida de que sefam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha cotthecimento;

fe} premover, nos competentes 0rglos, caso a Emissora nao o fags, o registro
desta Escrifura e respecttvos aditammentos, sanando as lacunas # iregularidades porvenfura neles
existentes. Neste caso, 0 oficial do registro notificard a administragio ds Emissora para que esta

lhe fornega as indicagdes e documentos necessirios;

iy acompanhar & observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes
ohrigatorias, alenando os Debenturisias acercy de eventuais omissdes ou inverdades constantes
de tais informacfes;
emliir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das prupostas

(g)

de modificagbes nas condigdes das Debénmures:

(h) solicitar, quande julgar necessario para e fiel desempenho de suas funcdes,
certiddes amalizadas dos diswibuidores civeis, das Varas de Fazendz Piblica, cartdrios du
protesto, funtas de Conciiiagho e Juipamento & Procuradona da Fazenda Biblica onde se localiza

a sede do estabelecimento principal da Emussors;

(i) soiicitar, quando considerar necessario, auditoria  extraordindria na

Emissora;
() convacar, quando neccssdrio, a Assembléia de Debenturisias mediante
amincio publicade, pelo menos uds veres, nos drpios de inprensa nos quais 2 Emissora deve

cfetuar suas pubiicagdes;

(k}  comparecer 3 Assembléia de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
qgue lhe forem solicitadas;

(1) elaborar relatdrio destinade avs Debenturistas, nos termos do artigo 68, §

17 alinca *b™ da T.e1 n® 6.404/76, 0 qual deverd conter, a0 Menos, as seguintes informagdes:

(i) eventual omissio ou inverdade de que tenha corficcimento, contida
nas mformagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestacao de informagdes pela Emessora;

alteraghes estatutinas ocorridas no perfoda;

(o

T
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{lil) comentarios sobr¢ as demonstragbes contibeis da Emjssﬂmc

enfocando os indicadores econémicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da Emissora; /\
.

{ivi  posizdv da distribuiglio ou colocagio das Debéntures no mercado; I!

fv) amoriizagdo e pagsmento de juros das Debéntures realizado ro
perioda, hem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas peia Emissorz; /

(vi}  acompanhamento da desiinagio dos recursos captados ateavés da
Emissio de Debénmures, de acordo com os dados obiidos junto aos admimstradores da Emissora; /

(vii) relagio dos bens e valores entregues  sua administragao.

{viii) cumprimento de outras obrigaglies assumidas pela Emissora neste
instrumento; e

(ix}  declaragio sobre sua aptiddo para continuar exerocende a funcio de
Agente Fiduciario.

(m)  colocar o relatério de que wata o incise “(I}Y" § disposicio dos
Debentunistas no prazo miximo de 4 (quatru) meses, a contar Jo encerramento do exercicio
social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(1) na sede da Ermissora;

{11} no EEl esCrIlGNG ou, gquande se iraiar de instituigEo financeira, no
local por ela indicado:

(iii) naCVM;e
(1v)  nainstuicio que Iiderou a colucagau das Debéntures.

(r) publicar, nos drgins da imprensa em que a Emissors deva efetuar suas
publicagdes, animeio comunicande aos Debenturistas gne o refatorio se sncontra a sua disposicic

nas locais indicados no incise “im)"™:

manter atializada a relacio dos Debentunstas e seus endereqos, mediante,

(o)

inclusive, gestdes junmlo & Emmssora;

(p) fiscalizar © cumprimento das clivsulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que impdem obrigagoes de fazer e de ndo fazer da Emissora; e

netificar o5 Debenturistas, se possivel individealmente, no prazo maximao

(q)

¢ 3 (innta) dias, de qualguer inadimplemente, pela Bmissora. de obrigagties assumidas na

.
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presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos mteressados mais e;c]arec[men'tﬁ%hv 95.1%_
s

Comumcacdo de 1gual teor deve ser enviada 2 CVM ¢ as Bolsas de Valores,

8.5, dtrifmdgdes Especificas. 0 Apente Fiducianoe usard de  guaisguer
procedimentos judicials ou cxtrajudiciais contra a Emissorz para a protecio e defocsa dos
mteresses da comunhido dos Debenturistas ¢ da reahzaclio de seus créditos, devendo, em caso de

inadimpiemento da Emissora:

(a}

declarar, observadas as condipdes du presente Escrlura, antecipadamente
veneidas as Debéntures e cobrar sew principal e acessdrios;

{b) requerer a faléncia da Emissora;
{c) tomar qualquer providéncia necegsinia para a realizagdo dos créditos dos
Deberunistas; o

{d) representar os Debenturistas em  processo de falfneia, concordata,

intervencao ou liquidagao extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiduciirio spmente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das
medidas contempladas nas alineas “2” 2 *'c” do cqput deste item se, convocada a Assembléia de
Debentunisias, esta assim o antorizar por deliberacio da unanimidade das Debénturcs em
circulagio, bastando, porém, a deliberagiio da maionia dos titulares quando tal hipdtess se refarir

ao disposto na alinea “e” do ¢caput deste item.

8.6, Comunicagoes.

8.6.1. Publicidede. Todos o5 atos e decisdes que, de¢ gualguer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenluristas deveriio ser, obrigatoriamente, comunicados, na
forma de avisos, oo Didrio Oficial do Estado de S8c Paulo, no Jomal da Tarde e na edigdo
nagional do jomal Ciazeta Mercantil,

26.2 Enderegamento. A3 comunicagies a serem enviadas por quaiquer
das partes nos termos desta Escritura deverio ser encaminhadas para os segumies vnderegos:

Para a Emissora;

NovaMarlim Petroleo 5.A.

Rua Funchal, 263, 11° andar, Salz 06-B
(4551-060 $30 Paulo - 5P

Tei.: (11) 3089-6500

Fax: (11) 3089-6565

At St Luis Antomio Semeghim de Souza

s § P . Para o Agente Fiduciario:

-"\HP;_,.-'"
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Planmer Corretora de Valares S.A.
Avenida Paulista, 2.439 — 117 andar

01311-300 Sdo Paulo - SP
Tel.: (11} 3061 9444, ramais 459/472/473

Fax: {11) 3061-0964
Al: Departamento Agente Fiduetdrio
E-mail: agfiduciario@planner.com. br

Juando aplicavel:
Para o Banco Mandatario € Depositario:

Banco Itatl 5.4,

Rua Boa Vista, [B5 — 67 andar

01 4-001 530 Panlo — 5P

Tel: {11)237-5518

Fax: (11) 605-1090

At Srta, Ivonete Ramws de Mowra

As comumicaches serdo consideradas enfregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por
telegrarma nos enderegos acima. As comunicagfies feitas por fac-simile ou comreio elctrénico
serdo consideradas recebiday 1z duta de seu envie, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibn emitido pela maquina utilizada puiv remetente). Os respectivos
originais deverio ser encaminhados para os enderegos acima em até 3 {cineo) dias dteis apds o
envio da measagem.

A mudanga de gualquer dos enderegos achma deverd ser comunicada a
Indas as parfes pela parte gue tiver seu endereco alterado.

8.7, Hemuperacdo. Sers devida ac Ageme Fiducidrio 4 titulo de honoririos
pelo desempenhe dos deveres € atribnigBes que Jhe competem, nos termos da legislagio aplicdvel
£ desta Bseritora, uma remunera; 30 a ser paga da seguinte forma:

{a} Parcelas annats de B3 10.000,00 {dez mil rcais) cada uma, vencendo-se 4
pomeira em 3 de novemnbro de 20002 &£ as demais nas mesmas datas dos anos segumintes, até o
Prazo Final das Debéntures, ou sera, em 30 de maio de 2009,

(b) No ano de 2009, ano de vencimento da Debénture, zerd devida uma parcela

correspondente a meiw ane de servigos prestados, gue sera de 50% (cingilents por cenwo} do valor
dz ultima parcela, paga em 30 de novembro de 2008, Esta parcela serd paga na data do Prazo

Final das [debéntures, ou sgja, em 30 de maie de 2009,

—
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{c) As parcelas referentes aos itens “{a)” ¢ (b}’ acima serio atualiz
anualmente de acorde com a vanagio do IGP-M acurnulado no respectivo periodo.

(dl A remuneracio serd acrescida dos impostos 1SS (Imposto sobre Servicos|
de Qualquer Natureza), PIS (ContribuigBo ao Proprama de Integracio Social), COFINS e
quaisquer Fos impostos que venham 2 incidir sobre a referida remuneragfo, excetuando-se o |

Imposto de Renda nas aliguotas vigentes nas datas de cada pagamento,

{a) A remuneragiy nio incloi despesas consideradas necessanas ac exercicio
da funcio de Apente Fiducidtio, durante ou apds a implantagiao do servico, a serem recmbaolsadas
pela Enussora, mediante apresentagdo dus {aturas acompanhadas dos respectives comproventes.

{lespesas. A Lmissora ressarcird ¢ Agente Fiducidrio de todas as despesas

3.5
neonrride para proteger os direilos e interesses dos

em que tenha, comprovadamenie,
Debenturistas ou para realizar seus ereditos.

8.8.1. O ressarcimenlo a que se refere este item serda  efetuado

imediataments apds a realicagdo du resprotiva prestago de contas 2 Enussora.

8.8.2. No caso de inzdimplemento pela Emissora das obrigagdes previstas
nesta Bscritura, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incomer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio
ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas (na proporgio do nimem de
Debéntures detidas por cada nm), e postenorments, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas & serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
henorarios advocaticios de terceires, depésitos, cusias e taxas judicidriag de agées propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadag contra ele no exercicio de sua funglo, ou
aindz que lhe cansem prejuizos ou niscos financelros, enquanio representante da cormunbio dos
Debenturistas. As cventuais despesas, depdsitos e custas judicrais decortentes da sucumbéncia
em agdes judiciais serao igualmente supariadas pelos Debenturistas, bem como a romuneragdo ¢
as despesas reembolsdveis do Apente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo av pagaments destas por wm perodo supenor 2 15 (quinze) dias,
redendo o Agente Fiduciario solicstar garanlia préwvia dos Debentunistas para cobertura do tisco

da sncumbéncia.
8.8 As despesas a que se refere este item compreenderio. inclusive,

aguelas incomidas com:

(2)

publicacio de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previstg
nesta liscritura, e oulras que possam ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

B extracio de ceriddes;

locomoptes entre estados da Federagio e respectivas hospedagens,

{c)

i e quando necessarlas 20 desempenho das fungdes; ©
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{d)  eventuass levantamentos adicionais e especiais ou periciais gue
possam  ser (mprescindiveis se ocorrerem omissdes efou obscnridades nas informacdes
purlinentes aos estritos interesses doz Debenturistas.

44 O credito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas gue nfo tenha sido saldado na
forma ora estabelecida serd acrescido A divida da Emissora, tendo preferéncia sobre cla na ordem

de pagamento.
Clansula IX - Assembléia Geral de Debenturistas

91 Convoragde. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada
pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora cu por Dehenturistas que representern 10% {dez por

cento), no minime, das Debénnires em circulagas ou pela CVM.

922, Quorum de Iesiglacge. A Assemhléin se instalara, em primeira

convocagde, com a presenga de Debentuistas que representem a meiade, no minimo, das
Dehéntures em etreulagio ¢, am segunds convocaca, com qualquer nomero de Debentunistas.

9.3, Mesa Direrora. A presidéncia da Assembléia cabera ao debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou dquele que for designado pela CYM.

94 Juorum de Deliberacdo.  Nas deliberacfes da Assembiéia, a cada

Debénture caberd um voto. As deliberagdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, com
excegio da medificagio das condighes das Debéntures, gue deverd ser deliberada por
Debentunstas que represenlem a maiena dos tiulos em circolagiio, exceto se de outra maneira

previsto nesta Escritura.
Clausula X — Declaracies

10.1. Declaragies do Agemte Fiducidrio. O Agente Fiducidrio declara i

Emissora que:
{a} esta devidamente autorizado a celebrar esta Escrintra ¢ a cumpnir com suas
chngugdes agui previslas, tendo sida satisfeitos todos o8 requisitos legais e estatutirios

NEecessArios para fanio)

(b

a celebragio desta Escritura e o cumprimento de spas obngagdes agui
previstas nao infringem qualquer obrigagio anteriormente assomida pelo Agente Fiduciano, e

(e} csta Eseritura constitnti uma obrigaco legal, vilida ¢ vinculante do Agente

Fiduciino, exeqtiivel de acordo com os seus termos e condigbes.

10,2 Declarapdes da Fmissorg. A Emmssora declara as Agente Fiduciario, em

beneficio dos Debenturisias, que;
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(@) estd devidamente autorizada a celcbrar esta Escritura ¢ a cumprir com
todas as ubnigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os reqoisitos legais ¢ estatutirios

NeCessArios para lanto;
{b) & ceiebraglic desta Escrimra e o cumpriments de soas obrigaches aqui
previstas nao wnfingem qualquer cbrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

{c} csta Escritura comstitui uma obrigacdo licita, vilida e vinculante da

Bmissara, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigSes;

(d} of prospectos preliminar e final relativos 3 cmissio das Debéntures
[coletivamente, os “Prospectos”} contém: (1) todas as informacgdes relevantes em relagdo 4
Eimissora ¢ sua controladora no contexto da presente cmissao de Debéntures e necessarias para
que o5 mvestidores & seus consultores ienham condigdes de fazer uma andlise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissors, de sua condicio financeira, lucros, perdas e
perspectivas ¢ direilos em relagio as Debdntures, ndio contendo declaragdes falsas ou omisses
de fatos relevanics, nas circunstncias em que essas declaragdes foram dadas, sendo que tais
miormagdes nio sio enganosas, incurmetas ou inveridicas, tendo em vista o disposto no artige 14
da Instrugao CVM 13/8(, (11} as declaracdes contidas nos Prospectos em relagio 4 Emissora e
sua controladora sdo verdadeiras e ndo sdo cnganosas, incorretas ou inveridicas, tendu em vistz o
disposio no antigo 14 da Instrucao CVM 1380, (1ii) as opinides, andlises & (s& houver) previses
expressas nos Prospectos em relagdo 4 Emissora e sua contreladora foram dadas de boa-fé, fendo
side expressadas apos sevem consideradas todas as circunstincias relevantes, {iv) nio h4 outros
fatos em relagio 4 Emissora e sua controladora ou 4s Debéntures cuja omissio, no conlexto dessa
emissio, fage com que algumna declaragie dos Prospectos seja materialtmente enganosa, incometa
ou inveridica, e {v) todos os esforgos foram feitos pela Emissora para assegurar-sc de que as
declarasdes, informagtes ¢ falos descrilos nos Progpectos s&o verdadeiras:

(e} a cefebragao da Escrinara & a coiocagdo das Dehéntures nio infringem

qualgquer disposicao legal, contralo ou instrumenlta do quai a Emissoia seja parte, nem ird resultar
em; (1} vencimento antecipade de quaiquer obrigagio estabelecida em qualquer dosses contratas
ou instrumentos, () cringdo de gualquer Snus ou gravame sobre gualguer ative ou berm da
Emissora;

(f) as demonstragdes fipaneeiras arduadas da Dimissora  incluidas nos
Peogpectos refletemn, de forma adequada, a posicio financeira d@ Ermissora nas datas indicadas e
os resultados das operagdes, bem como a paricipagas dos acionistas e o fluxo de caixa da
Entissora nos periwdos especificados, € foram elaboradas em conformidade com os pringipios

contabeis geralmente aceitos ne Brasi);

(g)

a Emissora se encontra em cumprimenta das leis, regulamentos, normas

administrativas e detenminagdes dos orgdos governamentais, agtarquias ou thunais, aphcaveis &
condegdo de seus negdeios, salve por descumprimentos ndo relevantes que no possam resultar

em efeito adverso na condigdo financeira da Emissora;

i
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{thy  exceto conforme informado nos Prospectos, nio hi qualquer agio I

procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipe de investigagio govername
que possa vir @ causar impacto adverso relevante na Emissora, om sua condigio financeira o

outras, ou em sua atividade; ¢ | U
| F
{1) a Emisspra obleve todas as aprovagdes necessdrias, scjam de carater '\/
interno ou emitidas por cntidades govemamentais competentes, 4 Emissio & 4 colocagio plblica
das Debéntures.
Clansnla X1 - Disposicbcs Gerais

113, Remineia. Nio st presame a remiincia 2 qualquer dos direitos decorrentes
da presentc Escritura Desta forma, nenhum atrasu, omissie ou lberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba a0s Debenturistas em razdio de qualquer inadimpilemento
da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretady como
fenlncia av mesmo, mem constitiird novagho ou precedenic no tocante a qualquer outry
inadimplemenio ou atraso.

11.2. Fara. Fica eleito o Foro da Cidade de Sio Paulo, Estade de S3o Paule,
para dirimjr quaisquer dividas ou controvirsias oriundas desta Lseritura, com rendncia a
yualguer outro, por mais privilegiado que sefa.

Clansuia XII - Ancxo

Faz parte do presenie instrumento o Anexo 1 - Definigdes,
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Estando assin. as partes, certas ¢ ajustadas, firmam o presente instrumente, em 4 fquatroe)
igual teor e forma, juntamente com 2 {duas) testermmunhas, que também o assinam,.

330 Paule, 16 e novembro de 2001,

NOvANARLIM PETROLEQ &. A,

L[

Nome: s Amq‘mo 5 de Souza

.._.-—-;’a{‘%f}_;. ﬁ? r_/f; -

PILANNER CORRETORA DE VALQRES 5. A.

Césﬁ\a&%

Nome: Jtrsn an Yipenn, cbas F.f_,cpmuﬂn
Cargu: Com nadat
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Nome: Ronald Herscovicl
Cargo: Threlor
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NOTIE:! yigiane AR, dos Subtes

Cargo: [?
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arl,/ e Sanios
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ANEXO 1T ]
S MackE

"Coniralo de 0" significh o contrate de consdrcio a scr celebradn entre a Petrdleo

i 0
Brastleiro 5. A, — Petrobras (“Petrobras”) ¢ & Emissora, ¢ qual tem por objeto a conjupacio de
eslorgos ¢ recursos das Partes para olimizar a complementacio do desenvalvimento da produgio

do Campo de Marlim.

“Contrato de Concessio" significa o contrato de concessdo celebrado em & de agosio do 1998
entre g Petrobras e a Unido, representada pela Apgéncia Nacional de Petrdles ANP, conforme
aditado de tempos em tempos, tendo por objeto a execu¢lo, pela Perobras, das operagtes ali
especificadas visando a permitir que petrdleo e pds natural sejam produzidos em condicdes
ccondmicas ne Campo de Marlim, cuja copia constitul o Anexo 2 ap Contrate de Consdrcio.

"Contrato de Suporte” significa o contrato de suponte a ser celebrado entre a Emissora e a
Petrobras.

"Dia Util" significa o dia em que haja expediente bancirio nas cidades de Sao Paule ou de Rio

de lanerro.

"Documento da Operagie” ou "Documentos da Operagfo” coletivamente, significa qualguer dos
seguintes instrumentos (conforme definidos no Contrate de Consorvio); (1) o Contato de
Consorcio, (i) o Contrate de Suporte, (iii) os lnstrwnentos de Divida, {iv) os Doownentos de
Garaotia; {(v) ¢ Acorde de Confidencialidade, (vi} o Estatuto Social da NovaMarlin, ou outro
acorin, contrate ou instrumentn diretamente relacionado 4 Emissora, bem como ao abycto do

Consorcio

-
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1% ABITIVO A ESCRITURA DA 17 EMISSA0 PUBLICA DE BEBENIURES CONVERSIY
ALOES, EM SERIE UNICA, DA FSPECIE SUEORDINADA, DA NOVAMARL 6 PETRO

Preambule

Pelo presente instrumento, {i) NovaMaRLIM PETROLED 8.A., sociedade por
agfes com sede ¢ fore na Cidade de Macaé, Estado de Rio de Janeiro, na Avenida Elias
Agostinho, 6065, sala E-102, Imbetiba, inscrita no CNEJ sab o n® 04.568.779/0001-79, neate
ato representada ma forma de seu Estamite Social (a “Emissora™); e (i) representando a
comunhio dos debenturistas adquirentes das dehénturcs objeto da presente emissio (os
“Debenuristas”), PLannER CORRETORA DE VALORES §.A ., instituicda financeira autorizada
a funcionar pele Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Pazlo, na Awvenida Paulista, n” 2.439, !1° andar, inscrita ne CNPJ sob o n®
00.806.535/0001-54 neste ato representada na forma de seu Estatwie Social (o “Agents
Fidueidrio™), vém por esta ¢ na melhor forma de direito fimmar o presente 1° Aditivo a
Escritura da [* Emiss3o Piblica de Debéntures Conversiveis em Acdes, em Serie Unica, da
Espécie Subordinada, da NovaMarLM PETROLEO S.A. {o “Aditive™), contende as

seguintes clavsvlas o condigbes:

Considerando

Considerando que a Emissora ¢ o Agente Fiduciario cclebraram em 16 de
novembro de 2001 a Escritura da 1° Emissio Pdblica de Debéntures Conversiveis em
Acoes, em berie Unica, da Especie Subordinada, da NovaMarlim Peméleo S.A. (2

“Escritura™);

Considerando que as partes desejam alterar a Clavsuta 2.2.1 da Escritgra,

tém as paries enfre 37 justo € acordado celebrar o presente Aditivo gue se regerd pelas
cldusulas a seguir estipuladas:

Clausula ¥ — Alteragio da Clansula 2.2.1
1.1 A Clausula 2 2.1 da Esentura passard a vigorar com a segwinle redagiio:

v220 Arguivamento ¢ Puablicagdo do Ate da Assembiéia Geraf
Extraordindria, As awas das Adssembidias Gerais Extraordindrias, de [7 de
setembro de 2007 v de 16 de novembro de 2001, guc deliberaram sobre a
Lmissdo, foram arguivadas ne Junta Comercial do Estado de 530 Pauip, em 2 de
autubro de 2001 sob o n® 260.788/01-2, ¢ em 29 de novembro de 3001, seb o n®
23827147 respectivamente, e foram publicadas no Didrio Oficied o Estedo
de Sdc Paulo, no Jornal da Tarde e na edicdo nacional do jornal Gazeta
Mercannl em 22 de novembra de 2004 ¢ em 06 de dezembro de 2007,

respeciivaments.”

G240 10616 fﬁff‘ - 1 .)
' "l
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Clausula IT — Disposicdes Gerais

2.1
ratificadas,

22

Ausénein de Ourra Alteragdo. Bxceto conforme alterado nesie Aditiv
Of termos e disposigées da Escritura permanecem em pleng vigor e efeito, sendo ne

Registro deste Aditivo. () presente Aditivo serd sverbado junto 3 Escdiura no

comperente Registro Geral de Imdveis do Jocal em que sc cncontra a sede da Emissora.

2.3

Foro. Fica eleito o Foro da Cidade de S50 Paulo, Estado de $3o Paulo, para

diimir quaisquet dividas ou controvérsias unundas deste Aditivo, com remincia a quaiquer

outre, por mais privilegiado que seja.

Estanda assim. as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 {quatrc)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testernunthas, gue também o assinam.

SEo Pania, 13 de dezembra de 2001,

NaovaMaRLIM FETROLED 5. A.

Nome: Lz Foryoura de O. Reis Filho
Carga. D

PLANNER CORRETORA DE VALORES 5. A,

Nomme: Gatin, rw?n..\xm e Snamitrrchs
Cargo: P panotore

GoNqoil” 3

DTN NG 34

i

Nome: Simao Teodoro S Damasceno
Cargo: Procurador

Frisorladbm.

Nome: Vidne F R, o Tanss
Cargo: fve i cdore

Nome: pparia Racy Kheirallsh™
RG: RG: 186077863
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ANEXO YIII - ESTATLTO SOCIAL DA EMISSORA
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NOVAMARLIM PETROLED $.A.
ESTATUTO 50CIAL

CAPITULOT - DENOMINACAO, DURACAQ, SEDE E OBJETO

Artgel- A NOVAMARLIM PETROLEQ 8.A. é uma socicdade por agdes, regida pelo
dispasto na presente Estatuto Social, pelas disposicdes legais aplicaveis.

Artigo 2- A Sociedade possui prazo de duragio indeterminade.
Artigo 3- A Saciedade tem sua sede social e fore na Cidade de S5a Paulo, Estado de Sin
Paula.

Pardgrafo Coico-  Mediante deliberagie da  Conselhy  de Adminisiracio, a
Sociedade poderd abrir ou fechar filiais, apéucias, escritrios e representacdes e
quaisquer cutros estabelecimentos para 4 rezlizacio das atividades da Sociedade em
quaiquer parte do territdério nacional ou no exterorn.

Artigo 4- A Sociedade tem pon objeto social a fortnagdo de wm consdrcio com a Petralen
Brasileiro §.A. - Petrobras para a participagio conjunta na otimizagin da complementacio do
desenvelvimento do Campo de Marlim, localizado na Bacia de Campos, Estade do Rio de
Taneiro ¢ o desenvolvimente de todas as guiras atividades correlatas, incluindo;

{2} & cowpra, venda e importagio de equipamentos em geral, para a utilizagén na produgda
de petrcleo ¢ todas as outras atividades relacionadas;

) a contratacdc de servicos rclacionados & produgdo de petréles e todas as outras
atividades relacionadas; ¢

%
() a comercializacio de petrdleo e todas as atividades relacionadas, cgé/

=57 A
TN ™ . Cal
.
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CAPITULO il - CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 5- O capital social subscrito ¢ de RE100,00 {cem reais), dividido em 100 (cem)
agdes ordindrias, todas nominativas o sem valor nominal.

Parédgrafy Primeiro - A proptiedade de 8¢0es presumir-se-a peia inscrigio do
nome do agionista no livio de "Registro dag Agdes Nominativas'. Unalquer
tranzferéncia de agdes serd {eita por meio da assinatura do respective tertno 1o livio de
"Transferéucia de Acfes Nominativas”. Mediante solicitacio de qualquer dos
acionistas, @ Sociedade devera emitir certificados de agdes. Os centiffcados de ages
deverdio ser assinados pot dois {2} Diretores oo por um Dirclor juntamente com {1}
iocurader legal com poderes especiais, -

Parigrafo Segundo - A cada agio ordinira womesponderd 1 (wm) voto nag
deliberag@es das Assembléias de Gerais,

CAPITULO ] . ADMINISTRACAQ

Artigo 4- A Sociedade seri administrada pelo  Conselhg de Administragio e pela
Diretoria, com os poderes conferidos pela lei aplicive] e de acordo com o presenie Esiatilg
Souigl.

Artigo 7- G mandato dos membros do Consello de Administragio e da Diretoria sers de
01 (um) ane, podendo ser reeleitos. Os membros do Conselho de Adininistragio c os Diretores
petmanscerdo no exercicio de seus Cargos até a eleicdo e posse de seys SUCEessares.

Artigo 8- 4 remuncragio global do Conselho de Administragio e da Inretoria serd
anualmente fixada pela Assernbléis teral, eabendo a0 Conselho de Adminiswacio deliberyr
sobre sua respectiva distribuico. Os Conselheiros ¢ o5 Diretores poderfio repunciar
CAPressaments ag scu direilo & remuneracio,

Pig 2 /
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artige - Os membros do Conselho de Admimstragio ¢ da Diretoria tomargo posse
mediante assinatura do respective termo'nos livios das Atas do Conselho de Administragao e
da Diretoria, permaneccendo sujeilos aqs requisitos, impedimentos, deveres, obrigagdes e
respensabilidades previstos nos artigos 145 a 158 da Lei 0 5404/75,

CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

Artigo 10- O Conselhn de Administracio serd composto por (3 (irés} rmembres, todos
acionistas, eleitos pela Assembléia Geral o por cla destituiveis a gualquer lempo, sendo
perrmitida a resleigio.

Paragrafo Unice- Apds a eleicho dos Cunselheiros, estes deverao designar, dentre
03 eleitos, o Presidente do Conselho de Adminisiracio, que devera presidir as reunides
da Conselho e indicar o secretino., '

Artigo 11 -  No case dc impedimento ou auséncia lempordria de qualquer membro do
Conselho de Administragao, este sera representedo por cutro membro, caso em que, vm se
tratando de auséncia temporiria, o membro assjm nofneado para representi-lo dever votar nas

Parigrafo Unico - 4 netificagao acima mencionada devera ser assinada pelo
membro impedido ou ausente, cWo recehimento deverd ser confirmado pur todos os

demais membras presentes na reuniio do Conselho, devendo ser ancxadz 3 lespectiva
Ala.

Artigo 12-  Em caso de vacineia de carge de qualguer membro sfetivo ou suplente do
Consclho de Administragio, serd Imediatameate convocada uma Assembléia Geral para eleger
seu substituto.

Artign 13- O Conselho de Adrinistraglo reunir-se-a S&IMpre que nocessirio.

Pag. 3
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Artigo 14 As reunifes do Conselho de Administragio poderio ser convocadas por
gualquer de seus membros cm exercicio; mediante CUNVOCACES por cscrilo ooth antecedincia
mimma de 10 [ dez) dias teis « vom apresentacdc da pauta dos assunios a serem tratados.

Artigo 15-  As reunites du Conselho de Administracio somente se nstalardy, et primeira
convacacie, com & presenca das 03 (trés} menibros, por si ou represeniades na forma do
Artigo [ 1.

Artigu 16 - Nio se realizando a reuniio em vitude da nio observincia do quorum
estabelecido no Anigo 15, poders a Mesma ser novamenle contvocada nos 10 (trinta) dias
subsequentes, convocagio essa que s¢ fard por escrito ¢ com antecedéneia minima de 10 (dez)
dias, mantendo-se nbrgatoriamente a pauta dos a55un1es a serem Iratados, instalando-se a
reuniing nessa segunda Canvecagiu, com 2 presenca da tmaiora dos membros do Conselho de

Paragrafo Unico -  Independentemente das formzlidades previstas nos Artigo 14, 15
€ N0 capus deste Artipo 16, sera considerada regular a reuniac a que comparecerem
todos os Canselhenos por si ou representados na forma do Attigo 11,

Artigo 17-  As deliberagdes do Conselho de Administragio seria tomadas mediants o volo
favorive! da maioria dos membros presentes em eads reunide, sendo certo que, no gaso de
empate, cabrrd ao Prestdente do Conselho de Administragio ¢ voto de qualidade,

Artigo 18- Compete a0 Conselho de Adininistragia

(&) tixar a orientagio geral dos needeios da Sociedade;

) eleger ¢ destituir os Diretores da Sociedade, fixando-lhes suas respectivas atribuicses,
observadas ag disposigies deste Estatuto;

(ch aprovar o Plano de Negécios ¢ suas revisdes, bem como o crgamente geral relativo as
receitas, despesas e investimentos da Sociedade ¢ de suas subsidiarias, gue incluirio
®IM Anexo préprie os limites de risco a serem assumidos pela Sociedade efou por suag
subsidijrias;

02
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convocar Assembléias Gerais quando julgar convenienle ov nos casos fTevistos na
atige 132 da Lel n* 6.404/76

fiscalizar a gest3o dos Diretores e examinar, a qualquer tempo, os jivros e documentos
da Sociedade;

aprovar a abertura e estabeiecimento de filiwis, apéncias, esctitérios ou quaisguer
outros estabelecimentos da atividade da Sociedade;

tiani festar-se sobre o relatério da adminisiracdo e as conlas da Dviretoria;

aprovar a alicnagio de bens do ative permanente & a constiluigio de garantias reais pela
Sociedade;

aprovar a nomeaciio ou substituigio dag auditores independentes dz Sociedade;
declarar quaisguer dividendos intetrnediarios,

propor € aprovar a adogio de quaiquer procedimenta para v registro da Sociedade
como companhia aberta de acordo com a legislagdo aplicavel;

APIOY¥Ar a comtratagdc de empregados e fixazdo da politica geral dos beneficios,
TeMUNera¢io e saldrios;

aprovar a venda, arrendamento, transfeTéncia, oneracio, ou oura forma de ahenagio
dos bens da Sociedade, nin previstos expressamente no Plane de Negocios;

#provar a aquisi¢do de quaisquer ativos {incluinde vaigres mahilidrios) nio previstos
expressamente ne Plano de Negdeios;

aprevar a realizagio de investimentos nia Previstos expressamnente no Plano de
Negdeios;

aprovar a contratagio de qualquer emprésiimo, obripago, garantia de qualquer
nalureza, bem come quakquer glteragdo dos mesmas, nio Previstos expressamente no
Plano de Negdeios, assim como o @provacio dos custos relacionadas cam ps M ST,
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{q) aprovar a contratagke, direts ou indireta, de empréstimos ou qualquer outro auxilio
financeiro, ou celebragio de quaisquer acordos com qualquer acionista ou afiliadas
desse acionista ou qualquer socicdade da qual um Conselheiro ou Dicelor da Sociedade
58]a $0C10 ou acionista;

{r} aprovar a concessio de avais, flangas, ou qualquer outra garantia em Gver de qualquer
terceirc, bem come em beneficio dos administradores ou acionistas dz Sociedade;

(s} apravar a constifuigdo de qualquer sociedade, joint VENUe ou negaciagdes para a
aquisighe de qualquer participagio societiria em qualquer outra so¢iedade;

{t) conhecer as defiberagdes da Diretarla, encaminhadas nos termos do Ar};igo 2l e

(u) aprovar ¢ exercicio do direite de voto da Sociedade, com relago a assuntos sirnilares
a0$ relacionades neste Artigo 18 & no Artige 29 do presents Estatuto, nas assembléias
gerais de acionistas ou reunides Je quotistas, alierages de contrato social ou reun;es
de administragio, conforme o caso, de qualquer sociedade da quzl a-Sociedade seja
quolista ou acionista.

DIRETORIA

Artigo 19- A lhretoria serd composta por 02 (dais) membres, acionistas ou ndo, residentes
no pais, eleitos pelo Conselho de Administragin e por ele destituiveis a qualquer tempo, sendo
permitida a reeleicio. Os Diretores oo terlo denominagie especifica,

Artigo 20-  No caso de vaga dz um dos carges de Diretor sera imediatamente convocada
uma Reunifio dv Conselho de Administracie para eleger o substimio, que completara o
mandato do Direter substituido. No caso de auséneia ou impedimento temporario de qualquer
Diretor, as suas attibuigdes serio exerciday cumulativamente pelo outre Diretor.

Artige 2t- A Diretoria reunir-se-a sempre que cenvocada por qualquer de seus membros,
sempre que assim exlgil os negdcios socials, com antecedéncia minima de (3 {trés) dias, e
somente serd instalada com a presenga da totalidade de seqs membros, As deliberacdes nas
reunides da Diretoria serfio wmadas por unanimidade de votos, Copias das atas das reunides
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da D¥retoria serfio obripatoriamente sncaminhadas a todos os membros do Conselho de
Administragio, '

Ariigo 22-  Compete & Diretoria a admimistragio dos negdeios sociais em geral ¢ a pritica,
para tanl, de todos os atos necessirios ou convenientes, ressalvados aqueles para os quais seja
rot lei ou pelo presente Estatuto acibuida z competéncia a Assembléia Geral ou ao Conselho
de Administragio.

Artige 23- A representagio da Sociedade, em Juize ou fora dele, ativa ao Passivamente,
perante quaisquer ierceiros e repartiphes publicas federais, estaduais e municjpais, ¢ a
assinatura de escrituras de qualquer panitexa, as letras de.cambio, cheques, ordens de
Pagamento, comtratos, em geral, quaisquer outros documenios ou atos que impgriem em
responsabilidade ou obrigaciio para 3 Sociedade ou Que exoneretn & Sociedade de obrigagdes
para com terceiros, incumbirio e serdo obrigatoriamente praticadas por (i) 2 (dais) Diretores
em conjunto, (i} qualquer Diretor em conjunto com 1 {um) procurador; ou (i) por 2 {dois)
procuradores em conjunto, desde que investidas de esprcials e expressos poderes, observado o
disposto ne Paragrafo Unico. )
Pardgrafo Unico-  As procuragdics serio owtorgadas em nome da Sociedade por 2
(dois)y Diretores em cenjunto, devendo espevificar 05 poderes conferidos e, com
excegio daquelas para fins judiciais, terio periade de validade limitado, no maximo, a
! {um) ano. Para o fim de representacao du Sociedade e Juizo e pernte repartiges
pliblicas federais, estaduais ou municipais 08 poderes poderio ser sutorgados em nome
de somente 1 {um} procurador.

Artige 24-  S830 expressamente vedados, sende nulos e inoperatites  com rclét;io A
Sociedade, os atos de qualquer Direter, procurader ou funciondria qué a8 envaiverem
obrigacdes relativas a negdeios on operaches estranhas ao objeto social, tais como fianas,
avais, endossos, ou quaisquer garantias em favor de terceiros, '
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CONSELHO FISCAL -

Artigo25- A Sociedade terd um Consetho Fiscal nio permianente cotnpasto por 3 {trés)
membros cfetivos o 1gual namers de suplentes, aciomistas gu nia, eleitos pela Assermbléia
Gerai que deliherar sua instalacio e que lhes fixara o henararies, respeitados os limites legars,
Cuande de seu funcionamento, o Conselho Fiscal terd as siribuicles e s poderes conferidos
por lei. Os Conselheiros poderito renunciar Sxpressamente a0 seu direite 4 remuneracio,
devendo consignar a remiingia na Ata da Assembléia Creral que deliberar sua instalagao,

CAPITULO IV - ASSEMBLEIAS GERAIS

Artigo 26-  As Assembléias Cierais serio convocadas pelo Conselho de Adminjstracio,

representado por qualquer Conselheire ou até mesmo pela Consethe Fiscal, nos casas
previstos em le,

Paragralo Primeiro- As Assembliias Geraig serdo presididas pelo, Presidente do

Conselho de Administracio e secretariadas por quem o presidente ‘da Assembléia
indicar. 4 o

Pardgralo Segundo- No caso de auséncia do Presidente do Conselho de
Administragio, a Assembléia sera presidida pelo acionista que na ocasifio for escolhide
por maioria de votos dos presentes e secretariadas por quem ele indicar.

Artige 27- 56 poderio tomar parts ¢ volar na Assembléiz Gerz| os aciﬁnistas cujas aches

estejam inscritas em seu nome, no registro comnpetente, até 03 {trés) dias antes da data marcada
para a sua realizacio,

Artigo 28-  As Assembléias Gerais da Sociedade serdo ordindrias ou extraordinirias,
devendo realizar-se conforme SEEue:

(2} ordinariamente, nos guatro Primeiros meses seguintes ao enccrrm;icntc- do exercicio

svcial, de acordo com o artigo 132, Lei n° 5404776, & -

(®)  extraordinaniamente, SETPTE qUE Necessano.

Pig. &
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Artigo 29-  As deliberagies da Assembléia Geral, ressalvadas as hipétese especiais
previstas em lei, serdo tomadas por malorda de volos dos presentes, ndo s¢ computando os

volos em branco. Além das matérias previslas em lei, as seguintes malérias deverio ser
aprovadas pela Assembléia Geral de Aciomstas: :

(@) qualquer alteragio do Estatuto Social, incluinde, mas sem limitaglo, do objeto social,
desdobramento de agdes, agfupamento ou reagrupamento de acdes, Tesgate ou Compra
de agdes para cancelamento ou manutengdo em tesouraria, bem como qualquer redugio
de capital ndo programady da Sociedade,

(b} fixagio das atribuicBes dos membros do Conselho de Administragio e dos Diretores da
Soviedade, .

-~

fch yualquer transformag3o, fusio, incorporacae, cisio-ou reorganizagio socictiria;

(dy anlunzagdo avs administradores para declarar faléncia ou requerer concordata;

(&) emissao, pela Sociedade, de quaisquer valorgs mobilidtios, conversiveis on piio em
agdes, incluindo, sem limitago, debéntures, béfus de subscriglo, opgdes :'défcurupra. Gu
de parles beneficiirias, notas promissordas comercials ou subscrigio de agdes,
incluindo a aprovagio do prego de emissiio, os lermnos Je pagamento e forma de
colocagdo, piblica ou privada, pio previstos expressamente no Plano de Negacios,
assim como a aprovagio dos custos relacionados com a mesma,

{0 abertura do capital da Sociedade;
(8)  aprovagio de qualquer alteragao, pela Sociedade, dos contratos, instrumentos ¢ dermais
docurnentos celebrados pars a consceucdo do objeto social da sociedade, exceto

alteragbcs necessarias para refletir captagBes adicionals de recursos contemplulos pele
Flano de Negocios e que, em qualquer hipotese, nio ocomam em detnmento dos

direitos assegurados ans acionistas; e :

I

7

(h)  distnbuicao de lucros, incluindo jures sobre o capital,

g

-
l
.

307



NovaMarlim

CAPITULO V- EXERCICIO $0CIAL, BALANCO E LUCROS

Artigo 30- O exercicio social tem inicio ¢m 17 de juneiro & terminard em 3] deo dezembrg
de cadz ano, Ao final dc cada wxercfeio social deverd ser preparado um balango geral, bem
Como as demais demonstipghes financeiras, observadas as disposigées legais vigeniss e as
disposicdes deste Anliga,

Parigrafo Primeiro- A Scoricdade, através do Conscelha de ‘Administragio, devers
SRITeSar 205 acionistas dentro de 94 (noventa) dias contados do elccITamento do
exercicly soota), umsa copiz de suas demonstragiies financeiras anuais, as Quais devem
der preparadas de acorde com o principios contabeis gerzlmente aceitos no Brasj| e a3
hormag cipedidas pela Comissio de Valores Mabiftidrios - CVM ¢ auditadas por
auditeres independentes da Sociedade, que conduzam nepdeios em nivel Interpacionz|
€ que estelam qualificados & autorizades 4 exercer no Brasil a atividade de
contabilidade ¢ auditoria, devidaments registados ng Conselho - Regional de
Contabilidade - CRC e na CVM, incluindo a claboragio ¢ revisio do balango
patrimonia] e demonstragfies de resultado, lucros acumulados & Mutigdes na situagio
tinanceira, juntamente com todas as notas cxp]i;:ativas periinentes,

Pardgrafo Segupds- A Scciedade, atraves do Conselha de Administragio, deverd
fomecer aos acionistas e afé 30 (ininta) digs antes do encetramenta de cada excreicia
so¢ial, a3 revisdes do Plang de Negdcios para o proaime exercicie social, juntamenie
com esclarscimentos sobre g politiza de dividendos ¢ reinveslimentas de lucros e sua
adequayio s necessidades de financiamento da Sociedade. -

Parigrafv Terceiro- A Sociedade, através do Conselho de Administracio, devers
fornecer ams wcionistas mos 30 (rinta) dias seguintes ac fémming de frimestre,
demonsiracbes financeiras auditadas, preparadas de acuTdo oM o5 principios contiheis
gerzlmente aceitos no Brasil & as narmas expedidas peia CV.

Paragrafo Quarte Sociedads devera puapter 1vVios e repistos precisos ¢
completos de todas as transagtes, Tecebimentos, despesas, ativas s passivos da
Sociedade, de acerda COM 05 pringiples comtibeis Reralmente aceitos, aplicados
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adminisiragio da Sogiadade, as questdes relativas 3 suz siluagio financeira, opeTagbes
investimentos e financiamentos,

Pardgrato Sexio- 4 Sociedade levantara halangos semestrais o o objetive de
distribuir os dividendos intermediarios Previsios no Artigo 32 (i} e (if).

S
Artigo 33- O luer liquido apurads no exercicio ters 2 seguinte destinacio: ,
(a) a parcela de 3% (cinca por cemto) serd dedurida para a constituicio da reserva
legal, que nifio excedera 204 (vinte por cento) do capital soeial;

(b} os acionistas lerdo direitg 2 um dividendo anua) de ne minime 25% {vinte e
cince per centol} da lucrg l{quide, nos termes de artigo 202 da Lej o° 6.404/76,

(v) © saldo remanescente, 8pds atendidas as disposiches comtidas nog liens
anteriures deste artigo, terd a destinaglo detenninada pele Assembléia Geral de
Acionistas com base ng proposta du administragio, conforme o disposic no
artign 176, pardgrafo 3° ¢ 132, 0 da Lai p° 6.404/76, ohservadas a5 disposicdics

Artigo 32- A Socjedade poderd declary, por deliberagio do Censelho de Administragia,

dividendos intermediarias- 1) & conta de lucra apurado em balancos seInestrais; o (i} 4 conta
de leeros acumuiados ou de reservas de luergs existenles no iltimo balangg anual oo

semestral, %J
1& ) @/Ft\
Fag. 11 % \
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Paragrafo {inico - Os dividendos intermediarios distribuidos nos tenmos deste artipgo
serip imputados a¢ dividendo minimo obrigarsrio.

Artige 33- A Spociedade poderd pagar, ans seus acionistas, juras sobrec o capital prprio, os
quais poderao ser imputados 2o dividendo minimeo rhrigatorio.

CAPITULO VI - ACORDGS DE ACIONISTAS

Artigo 34- A Socicdade devera observar os acordos de acionistas arquivados em sya sede,
devendo a Diretona abster-se de arquivar mansferéncias de agdes ¢ o Presidente da Assembléia
Geral abster-se de compuiar votos coninos a0s Z8us tetrnos.

1 r

CAPITULO VIl - LIQUIDACAO E DISSOLUCAD

Artigo 35 A Socjedade sera liquidada nos casos previstos em lei, sendo & Assembléia
Geral o drglio compelents para determinar 2 forma-de liquidacdo € numesr o lignidante ¢ o
Censelho Fiscal gue deverd fincionar no periodo de {iquidagio.

Sae Paule, 11 de seternbra de 2001,

e

Lu| Antcr Sem glum de Souza

Cristiang'Naomi Kaneko Flesch, o
Sceretria

Fig 12 OV
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{Continuagdo da Paging de Assinaturas dsl Exiature Social da NovaMarlim Petrdleo 5.A., datads de
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ANEXO IX - TERMOS DEFINIDOS

Termo

Definigio

ADN Asgzet

Aciomslas

Acorde de Acionistas

Agente Fidueidrio

ANF

BNDESFAR
EBR
Bradesco

Brent

Campe de Marlm

Companhiz

Concessio

o Rezi Funde de Investimento Finangeirn SEG, o ABN AMRO
Fundo de Investimmento Financeiro [INSTURE, o Rea! Fundo de
Investiments Financeiro SEG IT e o TREEND Fundo de Investimento
Fimanceirg

rcferénoia coletiva 3 BNIDESPAR, an ABN Asset, ao Bradesco, a
.0O. Paol. 4 Jobelpa € & Edeia ou qualquer Pessoa a quem sefa
transferida  qualquer das agdes ordindrias  emitidas  pela
NowvaMarlimPar ou para quem seja emitida qualguer agie ordindnia.
em conformidade com os termos do Acordo de Acionistas

0 acordo de acionistas celebrado em 06 de decembro de 2001 enre
as Aclomistas ¢ a NovaMarhimPar, na gqualidade de interveniente-

anuente.

Plammer Corretora de Valares 5.4, na qualidade de representante da
comunhao de  debenturistas da 1' emissBo de Debéntures
Conversiveis em Aqdes, da Espécte Subordinada emitidas pela
Novalhdarlim.

a Agéncia Nacional do Petrdlec. criada de acorde com 2 Lei n®
3.478/97

BNDES Participagdes 5.4
Petrobras Thstnbuidara S.A.
Bradesco Previdéncia e Seguros 5.4,

o prego Go petréleo tipo Brent-Datado publicado pelz Flan's Crude
Ol

a arey delinida como “Area de ConcessEo” nos termos do Contrato
e Concessio

NovaMarlim Petrdlen S.A.

a {oncessin outorgada pela Unido 3 Petrobras nos termos do
Contrato de Cuoncessao
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Conselho de Admimistracio ¢ Membro do
Conselho de Administragdo nu
Consclheiro

Conselho Supervisor

Consdrcio ou Consorele NovaMarlim

Consdrcio Marlim

Contrato de Congcessao

Contrato de Consbrcio

Contrata de Opcio de Compra de Agdes
¢t 10% do Capital menos 1 agio)

Contrato de Opgic de Compra = Venda
de Avdes (100% das Agdes)

Contrato de Suporte

Controle

NovaMarlim

o conselho de administrag@o da NovaMarlim e as pessoas que, de
tempos em tempos, forem devidamente cleitas como membros do
conselhe de admiristracio dz NovaMarlim

o conselhg gupervisar criade de acordo com a Cliusula 13 do
{Contralo de Consdreio

o consdrcio tormade pela NovaMarlim e pela Petrobras nos termos
do Contrato de Consorcio

o consorcio formado pela COM ¢ pela Petrobras em 14 de
dezembro de 1998

o contrate de concessio celebrado em 6 de agoste de 1998 entre
Petrobras e a Unifio, representada pela ANP, confurmne aditade de
tempos erm fempos, tendo por objeto a2 cxecugdo, pria Petrobras, das
vperapées ali especiticadas visande a permunir que petrdleo e gis
natural sejam produzides em condigdes ¢condmicas no Campo de
Marlim, cuja copiz constitul 0 Anexo 2 ao Confrato de Consdreio

o contrato de consoreio celebrado em 06 de dezembro de 2001 entre
a Petrobras e a NovaMarlim

o contrato celebrado em 06 de dezembro de 2001 entre os
Acionistas, 2 Peoobras e 2z NovaMarlimPar, na qualidade de
interveniente-anuente, nos  termos  do  qual  os  Aciomistas.
uutergaram wna opgio de compra 4 Petrobras de parte das Agdes dc
sua propriedade, na sua totalidade, de 10% (dez por cento) do
capital social total da NovaMarlinl’ar, menns uma agaoe, conforme
previsto no Acordo de Aclonistas.

o contrata eelehrade em 06 de dezembre de 2001 entte os
Acionistas, a Perrobras & a NovaMarlimPar, na qualidade de
intetveniente-anuente, cwjo objeto € a outorga de uma opgiv de
compra ¢ uma opgdo de venda da totalidade das agbes da
NovabarlimPar a4 Petrobras, conforme seus termos.

¢ contrato de suporte celebrado em 06 de dezembro de 2001 entre a
MNovaMarlim e a Petrobras

com relacdo a urma Pessoa ou um grupo de Pessoas vinculadas por
acordo de via, ou sob cantrale comum, (i) & titularidade de direitos
de sbcio que Ihe assegurem, de modo permanente, 4 maloria dos
votos has deliberagbes da Assembléia Geral e o poder de eleger a
maioria dos admimistradores da NovaMarlim; ¢ (1} a utilizag3o
efetiva desse poder para dirigit as alividades socials e omgniar o
funcivnamento da  NovaMarlim. Os termos  ‘“controlar”™ ¢
“controlada” deverdo ser interpretados mutatis mutandis de acordo
comi a defimicio de Controle
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Coordenador
BSEA |

CWhi

Data de Emissdo
Debéntures

Dha Uitil

Documente da Operagio

Ddlar, Didlares e o simbolo LSS
110 Paiol

Fdew

Emissara

Instrumento de Divida

Jobelpa
M

Leci do Betrdleo

Lei Aplicével

Leidas 5. A.

MayvaMarlim

NovaMarlim

Banco ABN AMREO Real 5.A.

Companhia Petrolifera Marlim

Cotnissag de Valores Mobiliarios — VM

30 de novernbro de 2001

as debéntures abyeto da presente distribuigde publica

gualguer dia exceto aqueles em que bancos comerciais na eidade
onde a obrigagio em questdo tiver que ser cumprida sejam
autorizados ou obrigados, por led, a permanecer fechados

qualquer dos seguintes instrumentos: (i) o Contrato de Censdrein,
{ii} v Contrate de Superte, (i) os [nstrumentos de Divida, {iv) o
Acordo de Confidencialidade, (v) o Fstatuto Secial da NovaMarlim,
¢ qualquer owro acorde, comtato ou instrumento dirctamente
relacionado 3 NovaMariim, bem como ao objelo do Consdreio

a mocda corrente dos Estados Unidos da América

a aciomista D.O. Paiol 5.A.

a acionista Edeia Comercial Ltda.

MNovabarlim Petréico S.A.

os instrmentos de divida de curto, longo cu médio prazo emitidos
pela NovaMarlim para o financiamente do Prajeto

a acionista Jobelpa S A
meng¢do coletiva as aclonistas DO Paiol e Jobeipa

a Lei 9,478 de 6 dc agosto de 1997, conforme alterada de tempos
eI Empes

as leis brasilerras, meluindo, mas sem limitagio. a Constindigdc
Federal, as disposi¢ics dos Codigos Civil, Comercial £ Processual
Civil Brasileiros, bem como todo & qualquer repulamento,
normativo, deliberagio ou instrugic eaxpedida pelo Banco Central
do Brasil e pela CVM

a Lei n® 6.404, de 15 de dezembre de 1576, conforme alterada de
ICIp0os em tempus

NovaMarlim Perolea S A
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MovaMarlim Par

Participagio da MNovaMarlim na Receita
Petrabras

Preco Estimadoe de Brent

Projeto

Real, Reais € o simbolo RY

Receita Pretendida pela MovaMarhm

Receita Real do Consorcio

Remuneragio do Capital

Retorno da Capital

Taxa ANRIL

UEP

WVolume Real de Petrdleo

NovaMarlim

NovaMarlim Participaghes 5. A.

tem o significado atribuide na Clivsola 1001 do Contrato de
Consorcio

Petrdleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS

tem o significada atribuido na Clausuia 6.02{a) do Acordo de
Acignistas.

a dlimizag¢do da complementagao do desenvolvimente da producio
do Campo de Marlim de acordo com os lermos do Contrate de
Cuneessio

a moeds comente no Brasil ¢ inclw qualguer meeda ou
denorminacio que, a qualquer tempo, venha a substituie o Real

a somatomia de (i) as Obrigacdes da WovaMarkim; it} as Despesas
da NovaMarlim, ¢ {iri) a Remuneragao do Capital, liquido (&) dos
resultados financeiros obtidos no periodo considerade, através da
aplicacio pelo Agente Fiductirio dos recursos contidos na Conta de
Receita e na Conta de Desembolso, ¢ (b) dos saldos dispunivers na
Conta de Receita, sv houver, delerminada © informada a Petrobras
nos lermos Ju Contrate de Agenciamento Fiduciario; e (iv) desde
que ndo implique duplicagio de valores ou de concertos em razia
do item (i) anterior ("Despesas de Novablarlim"), poderio amda
compar  a  HReceita Pretendida  pela  NovaMarhm  quanhas
descontadas da Conta de Desembolso para pagamente de Despesas
de NovaMatlimm e wvalores néo financeiros descontados dos
montantes aportados na Conta de Desernbolso para emprego
confortme item (v) da definigio de Conta de Desembalso

a receita do Consorcie calculada de acerdo com a formala cunstante
na {ldusula 9.01 do Contrato de Consoreio

a remuneragdo devida aog Acronistas

sigmifica o retomo do capital investido pelas Acionistas, conforme
previsto na Clausula 6.01 do Acordo de Actonistas

temn o significado atribuido no item VL9 da segdo “Informacdes
Referentes ac Anexc [ da Instrugio CVM n® 137807

Umnidades Estaciondrias de Produgio

tem o significado atribuide na Clausula 201 do Contrato de
Consorcio
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